STANDARDUL NATIONAL DE CONTABILITATE 25
"CONTABILITATEA INVESTITIILOR"
Introducere

1. Prezentul  standard este  elaborat 1n  baza  standardului international
de contabilitate 25 "Contabilitatea investitiilor", aprobat de Comitetul S.I.C. in anul 1987 si
revizuit in anul 1994.

Obiectiv

2. Obiectivul prezentului standard il constituie dezvaluirea modului de evaluare a investitiilor in

cazul intrdrii, iesirii si reflectdrii acestora in rapoartele financiare.
Domeniul de aplicare

3. Prezentul standard se extinde asupra persoanelor juridice si fizice care desfdgoard activitate
de Iintreprinzator si sint Iinregistrate in Republica Moldova, detinind in capitalul statutar
al intreprinderii investite pind la 20% si fiind, de asemenea, detindtori ai altor investitii (de
exemplu, obligatiuni, proprietate investitionala).

4. Intreprinderile care detin in capitalul statutar al altor intreprinderi de la 20 pini la
50% contabilizeaza investitiile in conformitate cu S.N.C. 28 "Contabilitatea investitiillor 1in
intreprinderile asociate", iar peste 50% - cu S.N.C. 27 "Rapoartele financiare consolidate si
contabilitatea investitiilor in intreprinderile-fiice".

5. Intreprinderile de investitii specializate contabilizeaza
investitille in conformitate cu paragrafele 31-32 ale prezentului standard.

6. Bancile, companiile de asigurari si alte institutii financiare Indeplinesc cerintele prezentului
standard numai in capitolul ce vizeaza prevederile
care nu sint prevazute in S.N.C. 30 "Dezvaluiri in rapoartele financiare ale bancilor si altor
institutii financiare".

7. In prezentul standard nu sint dezvaluite chestiunile privind:

a) criteriile de constatare a venitului obtinut din investitiile sub formd de dobinzi, redevente,
dividende etc. (S.N.C. 18 "Venitul");

b) investitille In Intreprinderile-fiice (S.N.C. 27 "Rapoartele financiare consolidate si
contabilitatea investitiilor in intreprinderile fiice");

¢) investitiile 1n intreprinderile asociate (S.N.C. 28 "Contabilitatea investitiilor in intreprinderile
asociate");

d) investitille in intreprinderile mixte (S.N.C. 31 "Reflectarea in rapoartele financiare a
participatiilor in intreprinderile mixte");

e) fondul de comert (goodwill), brevetele, marcile comerciale si alte active nemateriale (S.N.C.
13 "Contabilitatea activelor nemateriale (imobilizarilor necorporale)");

f) chiria finantata (S.N.C. 17 "Contabilitatea chiriei");

g) investitile 1n programele de asigurare cu pensii §i in intreprinderile de asigurari
(S.N.C. 26 "Contabilitatea si intocmirea rapoartelor financiare care vizeaza programele de
pensionare".

Definitii
8. In prezentul standard notiunile utilizate semnifica:
Investitia - activ detinut de intreprinderea-investitor in scopul ameliorarii
situatiei sale financiare prin obtinerea veniturilor  (dobinzilor, dividendelor, redeventelor

etc.), majorarea capitalului propriu si obtinerea altor profituri (in special, ca rezultat al
operatiilor comerciale).

Nu sint investitii:

- stocurile de marfuri si materiale specificate in S.N.C. 2 "Stocurile de marfuri si materiale";

- terenurile si cladirile specificate in S.N.C. 16 "Contabilitatea activelor  materiale
pe termen lung" (cu exceptia proprietatii investitionale).

Investitii pe termen lung - investitii detinute de intreprindere mai mult de un an.

Investitii pe termen scurt - investitii pe care Intreprinderea are intentia sd le comercializeze sau
sd le stingd in curs de un an, cu exceptia titlurilor de valoare de piata cu lichiditate Tnaltd avind un



termen de stingere pind la 3 luni.

Proprietate investitionald - investitii in terenuri, cladiri, care nu se utilizeaza si nu se exploateaza

la intreprinderea-investitor sau la altd intreprindere din aceeasi categorie.

Portofoliu de investitii - totalitatea investitiilor pe care le detine intreprinderea in momentul dat.

Valoarea de intrare sau valoarea de achizitie - suma mijloacelor bénesti achitate sau a

echivalentelor acestora, sau valoarea venald sub alta forma de compensare acordatd la

achizitionarea investitiilor.

Valoarea de piatd - suma care poate fi obtinutd din vinzarea investitiilor

pe piata activa sau este calculatd in baza altor indicatori.

Valoarea venala - suma la care un activ poate fi schimbat in procesul operatiei comerciale

intre partile informate independente si care au consimtit tranzactia. Pentru investitiile

care au o piata activa, valoarea pietei coincide cu valoarea venala.

Valoarea nominald - valoarea indicatda pe fiecare titlu de valoare la momentul

emisiunii acesteia §i care serveste drept temei pentru calcularea dobinzilor, dividendelor.

Valoarea de bilant - valoarea la care investitia se evalueaza la data Intocmirii bilantului contabil.
Formele investitiilor

9. Forma investitiilor reprezinta o investire cu destinatie speciala a activului. Se disting urmatoarele

forme de investitii:

a) financiara;

b) materiala.

Forma financiara a investitiilor reprezinta plasarea mijloacelor pentru procurarea titlurilor de
valoare, cotelor de participatie 1n capitalul statutar al altor intreprinderi etc.
Forma materiald a investitiilor reprezinta investirea mijloacelor in terenuri, cladiri, bijuterii, obiecte
de arta, aur, briliante etc.

Clasificarea investitiilor

10. Investitiile se clasifica dupa urmatoarele criterii:

a) pe tipuri:

- titluri de valoare (actiuni, obligatiuni, cambii etc.);

- cota de participatie In capitalul statutar al altei intreprinderi;

- proprietatea investitionala;

- alte investitii financiare (depozite etc.);

b) pe directii de investire:

- in partile legate (in intreprinderi asociate, filiere, mixte, n alte parti legate);

- in partile nelegate (investitii pina la 20% in capitalul statutar al altor intreprinderi etc.);

¢) pe termene de detinere:

- Investitii pe termen scurt;

- investitii pe termen lung;

11. In componenta titlurilor de valoare se disting: titluri de valoare materializate si
dematerializate, titluri de valoare recuperabile
si nerecuperabile. Titlurile de valoare materializate  reprezintd blanchetele documentelor
(actiunile, obligatiunile). Titlurile de valoare dematerializate sint prezentate sub forma de
inregistrari pe conturi. Titlurile de valoare recuperabile reprezintd dreptul de obtinere a valorii
nominale a acestora si a dobinzilor
aferente, fard dreptul de proprietate (obligatiuni, cambii etc.). Titlurile de valoare
nerecuperabile reprezintd dreptul de proprietate si de obtinere a unei cote de profit net al
intreprinderii (actiuni).

Evaluarea initiala a investitiilor

12. La achizitionare investitiile se evalueazd la valoarea de intrare care este egala cu:

a) suma mijloacelor banesti achitate sau a echivalentelor acestora - pentru investitiile
achizitionate contra mijloace banesti sau echivalentele acestora;

b) valoarea venala a titlurilor de valoare emise - pentru investitiile achizitionate integral sau
partial in contul emisiunii de cétre investitor a actiunilor sau a altor titluri de valoare;



c) valoarea venald a activului predat pe calea schimbului - pentru investitiile achizitionate pe
calea schimbului sau schimbului partial cu alt activ;

d) valoarea  venald a  activului  obtinut pe calea  schimbului -  pentru
investitiile obtinute In schimbul altui activ, in cazurile in care
valoarea ultimului difera esential de valoarea venald a investitiei obtinute.

Valoarea de intrare a investitiilor se compune din valoarea de cumparare a acestora,
comisioanele de broker, taxe, impozite prevazute de legislatia in vigoare si
alte cheltuieli pentru achizitionarea acestora.

13. Valoarea de intrare a titlurilor de valoare poate sa nu
corespundd cu valoarea nominald (de rascumparare) a acestora. De exemplu, suma respectiva
a diferentei privind titlurile de valoare (cu exceptia actiunilor) fie cd se
calculeaza suplimentar, fie cd se anuleaza astfel incit la momentul rascumpararii
titlului de valoare valoarea de bilant va corespunde cu cea nominala.

Calcularea suplimentara (anularea) se efectueaza prin metoda liniard (in cote egale) pe masura
calcularii dobinzii (venitului) aferent. Dacad titlul de valoare a fost procurat la valoarea
care include dobinzile neachitate, acestea nu se iau in considerare la calculele de aducere a valorii
de intrare a titlului de valoare pina la valoarea nominala.

14. Creantele privind dobinzile, dividendele, redeventele se clasifica drept venit care se
considera profit la capitalul investit. In unele cazuri asemenea sume nu pot fi considerate drept
venit, ci se  raporteaza la restabilirea  valorii  investitillor. ~De  exemplu, cind se
achizitioneaza titluri de valoare cu dobinzi neachitate, aceste dobinzi calculate pina la
achizitionarea lor se includ in valoarea de intrare a hirtiilor de valoare. Suma totalda a dobinzilor
calculate se repartizeazd Intre perioadele pind la achizitionarea si dupd achizitionarea titlului de
valoare.

Suma dobinzilor raportatd la perioada de pind la achizitionare se scade din valoarea
titlurilor de valoare, iar cea raportatd la perioada dupd achizitionare se considera ca venit. Aceasta
metodd se  aplicd §i  pentru  actiunile  procurate la  valoarea care include
dividendele neplitite aferente perioadei de pina la achizitionare. In cazurile cind este dificil de a
repartiza suma dividendelor calculate pe perioadele pina si dupd achizitionarea actiunilor, valoarea
de intrare a acestora se reduce cu suma dividendelor constatate, care reprezintd cert restabilirea
valorii de intrare a actiunilor.

Evaluarea ulterioara a investitiilor

15. Investitiile pe termen scurt se reflecta in bilant la valoarea cea mai mica dintre valoarea de
intrare si valoarea de piata.

16. Valoarea de bilant a investitiilor pe termen scurt trebuie sa fie determinatd dupd una din
urmatoarele metode:

a) in ansamblu pe portofoliul de investitii;

b) pe categoriile investitiilor;

¢) pe fiecare investitie concret.

17. Investitiile pe termen lung se reflectd in bilant dupa unul din urmatoarele tipuri de evaluare:

a) la valoarea de intrare;

b) la valoarea reevaluata;

¢) la valoarea cea mai mica dintre valoarea de intrare §i valoarea de piata (numai pentru titlurile
de valoare corporative de piata).

18. Metoda preponderenta de evaluare a investitillor pe termen lung constituie
evaluarea lor la valoarea de intrare. Aceasta ramine constantd (invariabild) pe toatd durata de
detinere a investitiilor, cu exceptia urmatoarelor cazuri:

a) scaderea permanentd a cursului la bursele de valori publicat in editiile financiare - pentru
titlurile de valoare care au cotare de piata;

b) reducerea brusca a valorii activelor intreprinderii investite;

c) restrictiile ce tin de vinzarea titlurilor de valoare ale Intreprinderii investite;

d) survenirea unui anumit risc legat de detinerea titlurilor de valoare



(de exemplu, informatii despre falimentul intreprinderii investite);

e) decizia consiliului directorilor 1intreprinderii, bazata pe avizele specialistilor In domeniul
pietei de valori - pentru titlurile de valoare care nu au cotare de piata;

f) aducerea valorii de intrare la valoarea nominala (pentru titlurile de valoare recuperabile).

19. In cazul reducerii permanente a valorii de intrare a investitiilor pe termen lung
valoarea de bilant a acestora se diminueaza cu
suma acestei reduceri, care trebuie sa fie reflectata drept cheltuiala. Dacd ulterior a avut loc
majorarea valorii investitillor pe termen lung, diferenta survenitd se raporteazd la
restabilirea valorii de bilant a acestora §i se constatd ca venit In limitele reducerii calculate
anterior.

20. Valoarea reevaluata a investitiilor pe termen lung se determind ca rezultat al reevaludrii
acestora la valoarea venald. Intreprinderea determina
autonom frecventa si modul de efectuare a reevaluarii investitiilor pe termen lung.

21. Rezultatele reevaluarii investitiilor pe termen lung sint reflectate in modul urmator:

a) suma reducerii valorii investitiilor se trece la diminuarea capitalului propriu la postul
"Diferente din reevaluarea activelor pe termun lung";

b) suma majordrii valorii investitiilor se trece la majorarea capitalului propriu la postul
"Diferente din reevaluarea activelor pe termun lung".

22. La iesirea investitiilor pe termen lung sumele reducerii sau majordrii valorii acestora se
repartizeaza corespunzdtor la cheltuieli sau venituri din activitatea de investitii.

Iesirea investitiilor

23. lesirea investitiilor survine la realizarea, schimbarea sau stingerea acestora. La realizarea
investitiilor diferenta dintre venitul din vinzarea lor i valoarea de bilant a investitiilor
si cheltuielile aferente realizarii acestora se constatd ca profit sau pierdere. Daca investitia a fost
clasificata drept activ curent si a fost reflectatd in baza portofoliului de investitii la valoarea cea
mai mica dintre doud evaludri, pentru determinarea rezultatului din iesiri a investitiei se
utilizeaza valoarea de intrare a acestuia. Daca investitiile pe termen
lung au fost anterior reevaluate si majorarea valorii de bilant a acestora a fost raportatd la
majorarea capitalului propriu (diferenta de evaluare), suma diferentei de evaluare la iesirea
investitiilor trebuie sa fie:

a) reflectata ca venit; sau

b) raportatd la majorarea profitului nerepartizat in conformitate cu cerintele S.N.C. 8 "Profitul
sau pierderea netd a perioadei gestionare, erorile esentiale si modificarile in politica de
contabilitate".

24. In cazul schimbului, investitiile sint evaluate conform paragrafului 12 (b-d) al
prezentului standard.

25. Titlurile de valoare se sting la valoarea nominald a acestora i suma aferentd a dobinzilor se
constata ca venit.

26. La iesirea unei parti anumite a portofoliului de investitii, valoarea de bilant a acesteia se
determind la valoarea medie de bilant a portofoliului.

Transferarea investitiilor

27. Transferarea investitiilor pe termen lung in investitii pe termen scurt se efectueazd in
cazul cind in cursul anului curent se prevede iesirea investitiilor. Investitille pe termen
lung transferate 1in investitii pe termen scurt sint evaluate la valoarea cea mai mica
dintre valoarea de intrare i valoarea de bilant a investitiilor pe termen lung.

Daca investitia pe termen lung a fost reevaluatd pina la transferare si suma diferentei de evaluare
a fost raportatd la majorarea capitalului propriu, in cazul transferarii valoarea de
bilant a investitiei si capitalul propriu se diminueaza cu aceasta suma.

28. Transferul investitiilor pe termen scurt In investitii pe termen lung se efectueaza in cazurile
in care intreprinderea are intentia sa detina aceste investitii mai mult de un an. Fiecare investitie pe
termen scurt distinct transferatd in categoria investitillor pe termen lung este evaluata la
valoarea cea mai mica dintre valoarea de intrare si valoarea de piata.



Includerea investitiilor in portofoliu

29. Intreprinderea care desfisoard intr-o mare misurd activitate de investitii detine, de obicei,
un portofoliu de investitii cu ajutorul caruia efectueaza permanent operatii comerciale. Aceasta are
drept scop majorarea venitului din portofoliul investitional. La iesirea unei
anumite investitii mijloacele banesti primite pot fi utilizate pentru reinvestire sau ramin
ca element al mijloacelor banesti ale portofoliului investitional.

Reflectarea operatiilor cu investitii

30. In raportul privind rezultatele financiare sint reflectate:

a) veniturile din investitii sub forma de dobinzi, redevente, dividende;

b) profitul sau pierderea din iesirea investitiilor;

c) scaderea pind la valoarea de piata si majorarea pina la valoarea de bilant in cazurile in care
investitiile se contabilizeaza la valoarea mai mica dintre valoarea de intrare si valoarea de piatd;

d) reducerea valorii de bilant a investitiilor cu exceptia cazurilor reducerii temporare a valorii
investitiilor pe termen lung, precum §i modificarea inversa a valorii spre majorare.

Intreprinderi de investitii specializate

31. Intreprinderile de investitii specializate sint intreprinderi activitatea de bazi a cirora
constd In detinerea portofoliului de titluri de valoare de piatd care reprezintd un mecanism de
investire in interesele actionarilor sai.

Aceste intreprinderi isi reflectd investitiile la valoarea de piatd si raporteaza toate modificarile
survenite in valoarea acestora la capitalul propriu.

32. Intreprinderile de investitii specializate trebuie si dezviluie modificarile in valoarea
investitiilor sale In rapoartele financiare si anexele la acestea.

Impozitul pe venit

33. Contabilizarea impozitului pe venit din operatiile cu investitii se efectueaza in conformitate

cu S.N.C. 12 "Contabilitatea impozitului pe venit".
Publicitate

34. In rapoartele financiare trebuie si fie dezvaluite urmitoarele
informatii:

a) politica de contabilitate privind:

- determinarea valorii de bilant a investitiilor;

- contabilizarea diferentei de evaluare la vinzarea investitiilor reevaluate;

b) sumele esentiale incluse in raportul privind rezultatele financiare si aferente:

- dobinzilor, redeventelor, dividendelor incasate din investitiile pe termen lung si pe termen
scurt;

- rezultatelor din iesirea investitiilor pe termen scurt;

- modificarilor in valoarea acestor investitii;

c) valoarea venala a titlurilor de valoare corporative, dacd acestea se reflectd la valoarea cea mai
mica;

d) valoarea venala a proprietatii investitionale;

e) restrictiile semnificative la realizarea investitiilor;

f) politica frecventei reevaluarii, data ultimei reevaluari; baza
reevaluarii §i cazul atragerii estimatorului independent - pentru investitille pe termen lung
reflectate la valoarea reevaluata;

g) analiza portofoliului de investitii - pentru intreprinderile, activitatea de baza a carora este
cea de investitii.

35. Pentru o intelegere mai bund a rapoartelor financiare sint necesare urmatoarele:

a) analiza investitiilor pe termen lung pe tipuri;

b) evaluarea de catre consiliul directorilor a valorii venale a investitiilor care nu au cotare de
piatd;

c) suma diferentei de evaluare anterioare referitoare la investitiile iesite in cursul anului;

d) informatii detaliate privind oricare investitie care reprezintd o parte considerabila a activelor
intreprinderti.



Data intrdrii standardului in vigoare
36. Prezentul standard intrd in vigoare incepind cu 1 ianuarie 1998.



