COMENTARII CU PRIVIRE LA APLICAREA S.N.C. 25
"CONTABILITATEA INVESTIIOIILOR"

Dispoziwii generale

1. Prezentele comentarii sint elaborate Tn baza S.N.C. 25 "Contabilitatea investitoiilor”, aprobat
prin Ordinul ministrului finantoelor al Republicii Moldova nr.174 din 25 decembrie 1997 ei intrat on
vigoare la 1 ianuarie 1998.

2. Obiectivul prezentelor comentarii ol constituie explicarea prevederilor .N.C. 25 "Contabilitatea
investiroiilor" privind modul de evaluare a investitoiilor la procurarea, ieeirea, transferarea, includerea
on portofoliu ei reflectarea acestora on rapoartele financiare.

3. S.N.C. 25 "Contabilitatea investiroiilor" €i prezentele comentarii examineazr investitoiile Tn
ntreprinderile in capitalul statutar al crrora cota investitorului nu depreeete 20%. Intreprinderile, cota
crrora in capitalul statutar al altor ontreprinderi constituie de la 20 ponr la 50%, roin contabilitatea
investitoiilor on conformitate cu S.N.C. 28 "Contabilitatea investitoiilor on ontreprinderile asociate",
iar cele care au depus aporturi peste 50% - in conformitate cu S.N.C. 27 "Rapoartele financiare
consolidate ei contabilitatea investiroiilor Tn Tntreprinderile fiice".

Definiroii, componentoa ei clasificarea investiriilor

4. Investiroie - activ pe care ol deroine ontreprinderea-investitor on scopul ameliorrrii situaroiei
sale financiare prin obroinerea veniturilor (dobonzilor, dividendelor, redeventoelor etc.), majorarea
capitalului propriu ei obroinerea altor profituri (on special, on urma operatoiunilor comerciale).

Investitoiile pot fi clasificate dupr citeva criterii. In contabilitatea investitoiilor i la reflectarea
acestora on rapoartele financiare se utilizeazr clasificarea dupr urmrtoarele criterii:

a) feluri (contoinutul economic);
b) direcroii de investire;
¢) termen de deroinere.

Pentru a diferentoia investitoiile de alte elemente componente ale patrimoniului ntreprinderii,
este necesar a lua in considerare, in primul rind, conroinutul economic al acestora. In funcroie de
acest criteriu de clasificare, on componentoa investitoiilor pot fi evidentoiate:

a) cote de participaroie (aporturi),
b) titluri de valoare,

c) proprietatea investiroionalr,

d) alte investiroii financiare.

Cotr de participaroie aport) - cota patrimoniului agentului economic, care apartoine participantului
(asociatului) acesteia.

Titlu de valoare - document brnesc care certificr dreptul patrimonial al proprietarului sau dreptul
omprumutrtorului posesor de document fator de emitentul acestuia. Titlurile de valoare pot fi atot
materializate (sub formr de documente de hortie), cot e€i dematerializate (sub formr de onregistrrri on
conturi).

Titlurile de valoare cuprind:

a) acroiuni - titluri de valoare sub formr de certificate sau onregistrrri on conturi care confirmr
dreptul deroinrtorilor (actoionarilor) sri de a participa la conducerea societrioii pe acroiuni, de a primi
dividende €i o parte din patrimoniul societrioii la lichidarea acesteia;

b) obligaroiuni - titluri de valoare care acordr derwinrtorilor (obligatarilor) dreptul de a primi
in termenul stabilit valoarea nominalr a obligaroiunilor €i a venitului sub formr de dobondr aferentr
acestora;

c) titluri de creanioe de stat (bonuri de trezorerie etc.) - titluri de valoare care confirmr
depunerea de crtre titularii acestora a mijloacelor la buget €i care certificr dreptul deroinrtorilor de a
primi on termenul prevrzut o anumitr dobondr ei valoarea nominalr a hirtiei de valoare;



d) certificate bancare - titluri de valoare care confirmr depunerea mijloacelor in bancr de crtre
titularii acestora €i care confirmr dreptul de a primi, la expirarea termenului fixat, suma depozitului ei
un anumit comision;

e) alte titluri de valoare (de exemplu, obligaroiuni municipale etc.), cu exceproia cambiilor
primite, care se reflectr on componentoa creantoelor pe termen lung sau scurt.

Proprietate investiroionalr - investiroii pe termen lung on terenuri, clrdiri care nu sint utilizate ei
exploatate la ontreprinderea- investitor sau altr ontreprindere din acelaei grup.

Alte investiroii financiare cuprind:

a) Tmprumuturi acordate - mijloace acordate de crtre ontreprinderea-investitor altor persoane
juridice €i fizice pe un termen stabilit pentru o anumitr platr (sau frrr aceasta);

b) depozite - depuneri on brnci sau on alte instituroii financiare pe un termen stabilit sau nelimitat
pentru un anumit comision;

c) alte investiroil - investitoii care nu au fost enumerate mai sus, de exemplu, creantoele,
certificatele de locuintor etc.

On contabilitate €1 rapoartele financiare, on functoie de termenul presupus de deroinere, se
reflectr distinct urmrtoarele grupuri de investiroii:

a) pe termen lung - investiroii, pe care ontreprinderea are intentoia sr le deroinr mai mult de un an;

b) pe termen scurt - investitoii, pe care ontreprinderea are intentoia sr le vondr sau sr le achite on
curs de un an.

Investitoiile pe termen lung ei cele pe termen scurt, on funcroie de direcioiile de investire, se
subdivizeazr on:

a) investitoii on prrioi legate (ontreprinderi asociate, fiice €i sub control mixt, alte prrioi legate);

b) investitoii on prrioi nelegate (investitoii ponr la 20% on capitalul statutar al altor ontreprinderi).

Evaluarea investiriilor
5. On contabilitate ei rapoartele financiare se disting evaluarea iniroialr a investitoiilor (adicr la
data procurrrii acestora) ei evaluarea ulterioarr care poate sr coincidr sau sr difere de cea
iniroialr.

Evaluarea inirialr a investiriilor

6. On cazul procurrrii, investiroiile sint estimate la valoarea de intrare (S.N.C. 25 "Contabilitatea
investitoiilor", paragraful 12).

Valoarea de intrare (istoricr) sau valoarea de procurare reprezintr suma mijloacelor brneeti achitate
sau valoarea venalr a altei forme de compensare acordate la procurarea investitoiilor.

Valoarea de intrare include valoarea de cumprrare a investitoiilor €i cheltuielile pentru procurarea
acestora (comisioanele brokerilor, bancare, taxele bursiere e€i de altr naturr; impozitele prevrzute de
legislaroia on vigoare; valoarea serviciilor de consulting etc.).

Pentru efectuarea evalurrii initoiale a investitoiilor o importantor primordialr are modul de
procurare a acestora:

a) contra mijloace brneeti;

b) Tn contul emisiunii de crtre investitor a actoiunilor sau a altor titluri de valoare;

c) pe calea schimbului cu alt activ.

7. La procurarea investitoiilor contra mijloace brneeti valoarea de intrare a acestora se
determinr, pornind de la suma mijloacelor brneeti achitate.

Exemplul 1* . Firma "Delta" a procurat la piatoa extrabursierr secundarr 2000 obligaroiuni ale
firmei "Zeta" la valoarea venalr de 56 lei pentru o obligaroiune, comisionul brokerilor constituind
1000 lei.

Valoarea de intrare a obligaroiunilor se compune din urmrtoarele elemente:
a) valoarea de cumprrare



a obligaroiunilor - 112000 lei (2000 x 56)
b) comisionul brokerilor - 1000 lei.

Total 113000 lei.

* Toate datele prezentate on exemple sont conventoionale.

8. La procurarea integralr sau partoialr a investitoiilor on contul emisiunii de crtre investitor a
acroiunilor sau a altor titluri de valoare valoarea de intrare a investitoiilor se determinr, pornind de la
valoarea venalr a titlurilor de valoare emise ei cheltuielile privind procurarea investitoiilor. Tn acest
caz valoarea venalr a activelor schimbate poate st coincidr sau sr difere.

Valoarea venalr reprezintr suma cu care activul poate fi schimbat in procesuloperaroiunii
comerciale ontre prrioile independente informate €i care au consimtoit tranzacroia.

Drept punct de reper pentru stabilirea valorii venale a investiroiilor care au circularoie activr
serveete valoarea de piator.

Valoarea de piator reprezintr suma care poate fi obroinutr din vonzarea investiroiilor pe piaroa
activr sau calculatr on baza altor indicatori.

Piaroa activr este piaroa bursierr sau piatoa organizatr extrabursierr de investiroii cu un volum de
tranzacroii crescond sau suficient de mare.

On calitate de indicatori care permit calcularea valorii de piator a investitoiilor pot fi utilizate:

a) valoarea de piator a obiectelor similare de investire;

b) valoarea de lichidare a acroiunilor ca valoare a mijloacelor brneeti, obroinute din vonzarea
tuturor activelor emitentului la lichidarea acestuia, calculate la o acroiune on circularoie;

c) valoarea de bilanto a activelor nete ale emitentului, calculate la o acroiune on circularoie €i alroi
indicatori.

Calcularea valorii de piaror a investitoiilor care nu au o circularoie activr, on baza indicatorilor sus-
numiroi, poate fi efectuatr de:

a) specialietii-estimatori independentoi care dispun de certificate de calificare;

b) organizaroiile specializate independente care dispun de licentoele respective;

¢) specialietii ontreprinderii-investitor.

Valoarea de piator a investitoiilor care nu au circularoie activr, determinatr de crtre oricare
dintre executorii menroionaroi, urmeazr sr fie aprobatr de Consiliul de directori (conducerea) al
intreprinderii.

9. Dacr la procurarea investitoiilor on contul emisiunii de crtre investitor a titlurilor de valoare
valoarea venalr a investiroiilor care se schimbr coincide, un astfel de schimb se considerr total.

Exemplul 2. Firma "Beta" a procurat obligaroiunile firmei "Gama" on contul emisiunii acroiunilor
proprii, valoarea venalr a crrora coincide cu valoarea venalr a obligatoiunilor procurate.

Date privind obligatoiunile procurate de firma "Beta"

Emitent Numrrul de Valoarea nominalr(on | Valoarea venalr(on lei)
obligaroiuni(buc.) lei)
a unei total a total
obligato. uneiobligaro.
Firma "Gama" 250 28 7000 35 8750

Cheltuielile pentru procurarea obligaroiunilor efectuate de firma "Beta" cuprind comisionul on
sumr de 100 lei.



Astfel, valoarea de intrare a acroiunilor procurate a constituit 8850 lei (8750 + 100).

10. Dacr valoarea venalr a investitoiilor procurate €i cedate nu coincide, un atare schimb se
considerr partoial.

Exemplul 3. Firma "Delta" a procurat de la firma "Alfa" acroiunile firmei "Zeta" on contul
emisiunii acroiunilor proprii. Valoarea venalr a acroiunilor emise depreeete valoarea venalr a
actoiunilor firmei "Zeta". Firma "Alfa" achitr diferentoa dintre valoarea venalr a acroiunilor
vondute €i valoarea venalr a actoiunilor procurate contra mijloace brneeti.

Date privind actoiunile procurate de firma "Delta"

Denumirea Numrrulde Valoarea nominalr(on lei) Valoarea venalr (on lei)
acroiuni(buc.) |

aunei total a unei total
acroiuni acroiuni
Acroiunile firmei "Zeta" 200 28 560 35 7000

Cheltuielile pentru procurarea actoiunilor efectuate de firma "Delta" cuprind valoarea serviciilor
prestate de registrator - 5 1ei ei comisionul brokerilor - 350 lei.

Valoarea de intrare a acroiunilor procurate, reflectatr on bilantoul firmei "Delta" (9105 lei),
cuprinde valoarea venalr a acroiunilor proprii emise (8750 lei), precum ei cheltuielile aferente realizrrii
tranzacroiei (355 lei).

Date privind actoiunile emise de firma "Delta"

Denumirea Numrrulde Valoarea nominalr(on lei) Valoarea venalr (on lei)
acroiuni(buc.) |
a unei acroiuni total a unei total
acroiuni
Acroiunile firmei "Delta" 350 20 7000 25 8750

Cheltuielile pentru procurarea acroiunilor efectuate de firma "Alfa" cuprind valoarea serviciilor
prestate de registrator - 8 lei.

Valoarea de intrare a investitoiilor procurate de firma "Alfa" (8758 lei), reflectatr in bilano,
cuprinde valoarea venalr a actoiunilor predate (7000), cheltuielile pentru realizarea tranzacroiei (8 lei)
€1 suma mijloacelor brneeti aferentr plrroii (1750 lei).

11. La procurarea investitoiilor pe calea schimbului total sau schimbului partoial cu alt activ
valoarea de intrare a acestora se determinr, pornind de la valoarea venalr a activului predat pe calea
schimbului, precum ei cheltuielile privind procurarea investitoiilor. Tn acest caz valoarea venalr a
activului predat poate sr coincidr, sr fie mai mare sau mai micr decot valoarea de bilanro.

Exemplul 4. Firma "Epsilon™ a procurat de la firma "Omega" n schimbul utilajului sru 500 de
acroiuni cu valoarea nominalr de 45 lei pentru o acroiune. Valoarea venalr a utilajului predat a
constituit 23000 lei. Cheltuielile pentru procurarea acroiunilor cuprind serviciile de consulting ale
estimatorului independent - 200 lei.

Tn acest caz valoarea de intrare a acroiunilor procurate (23200 lei), reflectatr on bilanto, cuprinde
valoarea venalr a utilajului predat (23000) €i cheltuielile pentru realizarea tranzacroiei (200 lei).

12. La procurarea investitoiilor on schimbul altui activ, valoarea venalr a crruia diferr esentoial
de valoarea venalr a investitoiilor primite, valoarea de intrare a ultimelor se determinr on baza
valorii venale a acestora.

Exemplul 5. Firma "Zeta" a procurat in schimbul unui activ nematerial 500 de obligatoiuni ale
firmei "Epsilon" cu valoarea nominalr de 34 lei pentru o obligaroiune. Valoarea venalr a unei
obligatoiuni procurate constituie 36,60 lei. Firma "Zeta" achitr diferenroa dintre valoarea venalr a



activului nematerial predat ei valoarea venalr a obligaroiunilor procurate contra mijloace brneeti.
Valoarea de bilanto a activului nematerial - 13650 lei.
Valoarea venalr a activului nematerial - 14000 lei.
Cheltuieli pentru ieeirea activului nematerial - 150 lei.
Valoarea venalr a obligatoiunilor firmei "Epsilon" - 18300 lei (500 x 36,60).

In cazul de faror valoarea venalr a activului predat (14000 lei) €i valoarea venalr a obligaroiunilor
primite (18300 lei) diferr esentoial. Prin urmare, valoarea de intrare a investiroiilor procurate va
constitui 18300 lei.

Diferentoa dintre valoarea venalr a obligatoiunilor procurate ei valoarea venalr a activului
nematerial predat - 4300 lei (18300 - 14000) este achitatr de firma "Zeta" contra mijloace brneeti.

Privind paragrafele 13 €i 14 ale S.N.C. 25

13. Valoarea de intrare a titlurilor de valoare poate sr nu corespundr cu valoarea nominalr (de
cumprrare) a acestora. On cazul on care valoarea titlurilor de valoare procurate (cu exceproia
acroiunilor) va fi mai mare (mai micr) decot valoarea nominalr a acestora, suma diferentoei (sporurile
reducerile) seanuleazr (secalculeazr suplimentar) on aca mod ca la momentul rrscumprrrrii titlurilor
de valoare valoarea de bilanto a acestora sr corespundr valorii nominale.

Calcularea suplimentarr (anularea) se efectueazr prin metoda liniarr (prin cote egale) - pe mrsura
calculrrii dobonzii (venitului) aferente. Dacr titlul de valoare a fost procurat la valoarea care
include dobinzile neplrtite, dobonzile nu se iau on considerare la calculele de aducere a valorii de
intrare a titlului de valoare ponr la valoarea nominalr.

In cazul procurrrii investitoiilor la valoarea care include creantoele aferente dobonzilor,
dividendelor, redevenroelor, astfel de sume nu se considerr ca venit, ci se trec la restabilirea valorii
investitoiilor. De exemplu, on cazul on care se procurr obligaroiuni cu dobonzi neplrtite, dobonzile
calculate ponr la procurarea acestora se includ on valoarea de intrare a obligaroiunilor. Suma totalr a
dobonzilor calculate se repartizeazr ontre perioadele de ponr ei dupr procurarea obligaroiunilor.

Suma dobinzilor aferente perioadei ponr la procurarea obligatoiunilor se scade din valoarea
acestora, iar suma dobonzilor aferente perioadei dupr procurarea acestora se constatr ca venit.

Exemplul 6. Firma "Double A" a procurat la 1 mai 1995 2000 obligaroiuni ale firmei "Alfa",
emise la 1 ianuarie 1995 cu valoarea nominalr de 80 lei pentru o obligaroiune, obonda anualr
constituind 10%. Plata obligaroiunilor se efectueazr roinond cont de cursul bursier de 95 lei, care
include suma dobonzii neplrtite on curs de 4 luni. Serviciile de broker plrtite au constituit 800 lei.
Dobonda pentru obligaroiuni se plrteete de 2 ori pe an: la 1 iulie €i 1 ianuarie. Termenul de stingere a
obligatoiunilor survine peste 44 luni, adicr la 1 ianuarie 1999. Suma dobonzii neplrtite se calculeazr
on modul urmrtor:

a) venitul lunar sub formr de dobondr pentru obligatoiuni a constituit 1333,33 lei

{(2000 x 80 x 10) : 100} : 12;

b) termenul de deroinere a acestor obligatoiuni de crtre vonzrtor constituie 4 luni (de la 1
ianuarie ponr la 1 mai 1995);

¢) venitul sub formr de dobondr aferentr vonzrtorului - 5333,32 lei (1333,33 x 4).

Valoarea de intrare a obligaroiunilor procurate (on lei) se compune din urmrtoarele elemente:

a) valoarea de piaror a obligaroiunilor, - 190000 (95 x 2000), inclusiv suma dobonzilor neplrtite
- 5333,32

b) serviciile prestate de broker - 800

Total 190800

Tntrucit valoarea nominalr ei cea de intrare a obligatoiunilor nu coincid, suma diferentoei se
deconteazr astfel oncot on ziua stingerii obligatoiunilor valoarea de bilanto a acestora sr corespundr cu
valoarea nominalr. Suma decontatr on perioada respectivr se reflectr on momentul calculrrii
dobinzilor cuvenite. Tn acest caz se iau on considerare urmrtoarele date:

a)valoarea de intrare a obligaroiunilor, cu exceproia dobonzilor neplrtite - 185466,68 lei



(190800 - 5333,32),

b) valoarea nominalr a obligaroiunilor - 160000 lei,

¢) diferentoa supusr decontrrii - 25466,68 lei,

d) perioada de decontare (ponr la stingerea obligaroiunilor) - 44 luni.

Astfel, la prima calculare a dobinzilor cuvenite dupr procurarea obligatoiunilor, suma
diferentoei decontate va constitui 1157,58 lei {(25 466,68 : 44) x 2)}. Aceastr sumr se trece la
miceorarea valorii de intrare a obligaroiunilor. Concomitent, din valoarea de intrare a obligatoiunilor se
scade suma dobonzilor neplrtite aferente perioadei de ponr la procurare (5333,32 lei).

Privind paragraful 14 al S.N.C 25

14. Tn cazul procurrrii actoiunilor la valoarea care include dividende fixate, dar neplrtite, se aplicr
metoda similarr cu cea expusr on paragraful 13 al prezentelor comentarii. On acest caz dividendele
anunioate efectiv de emitent pot fi mai mari sau mai mici decit cele constatate la oncheierea
tranzactoiei, iar valoarea de intrare a acroiunilor procurate se miceoreazr on limitele procentelor
calculate efectiv pentru a fi primite, dar nu mai mari decot suma plrtitr sau care urmeazr a fi plrtitr
vonzrtorului la procurarea acestora.

Exemplul 7. La 1 octombrie 1997 firma "Sigma" a procurat de la firma "Beta" 20 de acroiuni
privilegiate ale firmei "Delta" cu o dobondr fixatr a dividendelor de 10%, valoarea nominalr a unei
acroiuni - 95 lei. Plata acroiunilor a fost efectuatr, luond ca bazr de calcul cursul de piator - 115 lei
pentru o acroiune, care include suma dobonzii neplrtite on perioada ponr la procurare.

Valoarea de intrare a acroiunilor firmei "Delta" procurate de firma "Sigma" include valoarea de
piator a acroiunilor - 2300 lei (115 x 20), inclusiv suma dividendului constatat la oncheierea
tranzactoiei, dar neplrtit on curs de 9 luni ale anului 1997, on mrrime de 142,50 lei {(95 x 20 x 10) :
100) : 12} x 9.

In aprilie 1998 firma "Delta" din cauza insuficientoei profitului a anunioat pe anul 1997
dividendele la acroiunile privilegiate on proporioie de 8%. Dividendele ce urmeazr a fi primite on
suma totalr de 152 lei {(95 x 20 x 8) : 100)} se repartizeazr on modul urmrtor:

a) suma dividendelor aferente perioadei ponr la procurare (142,50 lei) se scade din valoarea de
intrare a acroiunilor;

b) suma dividendelor aferente perioadei dupr procurare - 9,5 lei (152 - 142,50) - se considerr ca
venit.

Evaluarea ulterioarr a investiriilor

15. Investiroiile pe termen scurt se reflectr on bilanto la valoarea cea mai micr dintre valoarea de
intrare €i valoarea de piaror.

Intreprinderea determinr independent frecvenioa evalurrii ulterioare a investiroiilor pe termen scurt
€1 o poate desfreura prin una din urmrtoarele metode:

a) pe portofoliul de investitoii on ansamblu;

b) pe categorii de investitoii;

¢) pe fiecare investitoie concretr.

Privind paragraful 16 al S.N.C. 25

16. La determinarea valorii de bilanto a investitoiilor pe termen scurt pe portofoliu on ansamblu
se comparr valoarea totalr de intrare €1 de piaror a ontregului portofoliu de investiroii.

Tn cazul Tn care valoarea de piator a investitoiilor ontregului portofoliu este mai mare decot
valoarea de intrare, valoarea de bilanio a portofoliului de investiroii rrmone constantr. Dacr valoarea
de piator a investiroiilor ontregului portofoliu este mai micr decot cea de intrare, valoarea de bilanto se
reduce la valoarea de piator.

Exemplul 8.

Firma "Epsilon” a procurat la bursr on cursul lunii decembrie 1997 actoiunile urmrtorilor



emitenroi:

Nr. Emitent Numrrulde | Preroul unei Valoarea | Comisionu| Valoarea
crt acroiuni(bu | acroiuni (in | decumprrare | Ibrokerilor | deintrare
c.) lei) aactroiunilor | (inlei) | aacroiunil
(on lei) or (on lei)
1. | Firma "Alfa" 1000 5 5000 250 5250
2. | Firma "Beta" 300 3 900 50 950
3. | Firma "Zeta" 500 2 1000 100 1100
Total 7300

La 31 decembrie 1997 valoarea de piaror a portofoliului de investitoii, determinatr conform
cotrrii bursiere a titlurilor de valoare, a constituit (on lei):

Nr. Emitent Varianta | Varianta Il
crt |
Preroul | Valoarea Preroul Valoarea
unei tuturor unei tuturor
acroiuni | acroiunilor| acroiuni acroiunilor
1. | Firma"Alfa" 20 6000 4,50 4500
2 | Firma "Beta" 4 1200 2,00 600
3 | Firma"Zeta" 1,50 750 3,00 1500
Total 7950 6600

On prima variantr valoarea de piator a portofoliului investitoiilor la 31 decembrie 1997 constituie
7950 lei, onsr valoarea de bilanto a portofoliului nu se va schimba, deoarece valoarea de intrare a
acestuia nu depreeete valoarea de piator.

Tn cea de-a doua variantr n contabilitate se reflectr miceorarea valorii investitoiilor portofoliului
cu 700 lei (7300 - 6600), ontrucot valoarea de piator a acestuia este mai micr decot valoarea de
intrare. On acest caz suma diminurrii se trece la alte cheltuieli operaroionale.

Ulterior sumele de majorare a valorii reevaluate a investiroiilor pe termen scurt se reflectr on
limitele valorii de intrare a acestora.

17. La determinarea valorii de bilanto a investitoiilor pe termen scurt pe categorii titlurile de
valoare incluse on portofoliul de investitoii se grupeazr pe tipuri (actoiuni, obligaroiuni, titluri de
valoare de stat etc.) cu gruparea ulterioarr on funcroie de preroul de procurare €i alte criterii
distinctive necesare.

On cazul evalurriiulterioare modificarea valorii investiroiilor pe termen scurt se efectueazr ei se
reflectr on contabilitate separat pe fiecare categorie. Metoda de determinare a rezultatului modificrrilor
valorii investitoiilor pe termen scurt pe categorii este similarr cu cea prezentatr on exemplul 8. On
acest caz on calitate de prrioi componente ale portofoliului de investitoii se prezintr nu titlurile de
valoare ale unor emitentoi aparte, ci categoriile on ansamblu.

18. La determinarea valorii de bilanto a investitoiilor pe termen scurt se comparr valoarea de
intrare €1 valoarea de piator pe fiecare investitoie on parte.

Exemplul 9. Firma "Sigma" la 1 decembrie 1997 a procurat la bursa secundarr 1000 de acroiuni
ale firmei "Omega" a cote 5 lei o acroiune, serviciile prestate de brokeri constituind 100 lei. Conform
datelor prezentate valoarea de intrare a pachetului de acroiuni sus-mentoionat a constituit 5100 lei
{(1000 x 5) + 100}, iar a unei actiuni - 5,10 lei (5100 : 1000).

La 31 decembrie 1997 on buletinul bursier este reflectatr valoarea de piaror a unei acroiuni a firmei
"Omega" - 6 lei. Tn acest caz valoarea de piaror a unei actoiuni depreeete valoarea de intrare (5,10 lei)



€l on legrturr cu aceasta modificarea valorii de bilanto a investitoiilor pe termen scurt nu se
efectueazr.

La 31 martie 1998 valoarea de piator a unei actoiuni a constituit 4 lei, fiind mai micr decot
valoarea de intrare (5,10 lei), de aceea valoarea de bilanto a unei investitoii va fi estimatr la cea
mai micr dintre aceste dour valori: la valoarea egalr cu 4 lei. Ca rezultat, valoarea de bilanio
totalr a investiroiilor va constitui 4000 lei (4 x 1000). Suma diferentoei - 1100 lei (5100 - 4000) se
trece la diminuarea valorii investitoiilor pe termen scurt €i se reflectr ca alte cheltuieli operatoionale.

St presupunem cr la 30 iunie 1998 valoarea de piator a actroiunilor firmei "Omega" a constituit:
varianta | - 5 lei; varianta Il - 4,50 lei; varianta Il - 5,50 lei.

On cazul variantei I, pretoul unei acroiuni a firmei "Omega" s-a redus on compararoie cu valoarea
de intrare €i de aceea ea se aplicr pentru evalurri on bilanto. Majorarea valorii de piator a actoiunilor la
30 iunie 1998, on comparatoie cu valoarea de bilanto la 31 martie 1998, on sumr de 1000 (5000 -
4000) se reflectr on alte venituri operatoionale.

Tn cazul variantei 11, s-a produs o majorare a valorii acroiunilor firmei "Omega" cu 0,50 lei (4,50
- 4,00) ei suma diferenroei - 500 1ei(0,50 x 1000) se reflectr on alte venituri operatoionale.

On cazul variantei III, preroul unei acroiuni a firmei "Omega" a crescut €i este egal cu 5,50 lei.
Onsr, on conformitate cu metoda celei mai mici valori, se alege cea mai micr dintre valoarea de intrare
(5,10 lei) €1 cea de piaror (5,50 lei). Prin urmare,valoarea de bilanto a tuturor acroiunilor firmei
"Omega" la 30 iunie 1998 va constitui 5100 lei (1000 x 5,10). Diferentoa dintre valoarea de intrare €i
cea de bilanto, depistatr la 30 iunie 1998, care este egalr cu 1100 lei (5100,00 - 4000), se trece la
alte venituri operatoionale.

19. Investitoiile pe termen lung se reflectr on bilanto, folosind unul din urmrtoarele tipuri de
evaluare:

a) la valoarea de intrare;

b) la valoarea reevaluatr;

c) la valoarea cea mai micr dintre valoarea de intrare €i valoarea de piator (numai pentru
titlurile de valoare corporative de piator).

Privind paragraful 17 al S.N.C. 25

20. Valoarea de intrare a investiroiilor pe termen lung rrmone constantr on decursul ontregii
perioade de deroinere a investitoiilor, cu exceproia urmrtoarelor cazuri:

a) scrderea permanentr, conform datelor prezentate in buletinele financiare, a cursului la bursele
de valori - pentru titlurile de valoare supuse cotrrii bursiere;

b) reducerea bruscr a valorii activelor ce apartoin ontreprinderii investite;

c) aparitoia unor restricroii aferente vonzrrii titlurilor de valoare ale intreprinderii investite;

d) apariroia unui anumit risc aferent deroinerii titlurilor de valoare (de exemplu, primirea
informaroiilor privind falimentul ontreprinderii investite);

¢) luarea de crtre Consiliul de directori (conducere) al intreprinderii a deciziei bazate pe
concluziile specialietilor Tn domeniul pieroei titlurilor de valoare - pentru titlurile de valoare nesupuse
cotrrii bursiere;

f) aducerea valorii de intrare ponr la valoarea nominalr (pentru titlurile de creantoe).

Exemplul 10. Firma "Sigma" a procurat la 1 octombrie 1995 1000 de acroiuni ale firmei "Beta"
la preroul de 50 lei fiecare, serviciile prestate de brokeri constituind 1500 lei. Prin urmare, valoarea
de intrare a acroiunilor este egalr cu 51500 lei (50000 + 1500).

Tncepind cu 1 ianuarie 1996, cursul acroiunilor firmei "Beta" a onceput sr scadr brusc €i ca
rezultat la 31 decembrie 1996 valoarea unei acroiuni a constituit 15 lei. Conform deciziei Consiliului
de directori al firmei "Sigma", adoptate on baza avizului specialietilor on domeniul pietoei titlurilor de
valoare, suma acestei reduceri - 36500 lei (51500 - 15000) se constatr drept cheltuialr a activitrioii de
investiroii.

On continuare cursul actoiunilor a crescut consecutiv €i a constituit:



la31.12.97 - 25 lei,
la 31.12.98 - 45 lei,
la31.12.99 - 55 lei.

La 31 decembrie 1999, in baza deciziei Consiliului de directori al firmei "Sigma", valoarea de
intrare a acroiunilor firmei "Beta" se va restabili cu reflectarea a 36500 lei on venitul obroinut din
activitatea de investitoii.

21. La utilizarea metodei de evaluare a investitoiilor pe termen lung la valoarea reevaluatr
rezultatele reevalurrii se reflectr on felul urmrtor: suma reducerii sau majorrrii valorii investiroiilor se
trece la miceorarea (mrrirea) capitalului propriu €i se onregistreazr on postul de pasiv al bilantoului
"Diferentoe din reevaluarea activelor pe termen lung". Utilizarea acestei metode de evaluare a
investitoiilor pe termen lung prevede compararea valorii de bilanto cu cea de piator. Rezultatele tuturor
reevalurrilor ulterioare se determinr on comparatoie cu valoarea de piator la momentul reevalurrii
precedente €i se trec la modificarea capitalului propriu. Astfel, la utilizarea metodei nominalizate
valoarea de bilanto a investiroiilor pe termen lung va coincide cu valoarea de piator.

Exemplul 11. Firma "Delta" a procurat la 1 mai 1997 1000 de acroiuni ale firmei "Omega" a cote
50 lei o acroiune. La 31 decembrie 1997 cursul acroiunilor firmei "Omega" a constituit 48 lei.
Diferentoa dintre valoarea de intrare €i valoarea de piator a acroiunilor on sumr de 2000 lei (50000
- 48000) se trece la capitalul propriu cu semnul "minus" on postul "Diferenie din reevaluarea
activelor pe termen lung".

La 31 decembrie 1998 cursul acroiunilor firmei "Omega" a crescut ponr la 52 lei o acroiune.
Diferentoa dintre valoarea de piaror €i valoarea de bilanto Tn sumr de 4000 lei (52000 - 48000) se trece
de asemenea in capitalul propriu, dar cu semnul "plus".

22. Metoda de reflectare a investitoiilor pe termen lung la valoarea cea mai micr dintre valoarea de
intrare sau valoarea de piator poate fi utilizatr on exclusivitate pentru titlurile de valoare corporative
de piator. Toate modificrrile valorii de piator a titlurilor de valoare corporative se determinr on
ansamblu pe portofoliu €i se trec la majorarea (miceorarea) capitalului propriu.

Ieeirea investiroiilor
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23. La iecirea investiroiilor, ca rezultat al comercializrrii acestora, diferenroa dintre venitul
din vonzrri, pe de o parte, €i valoarea de bilanto a investiroiilor €i cheltuielile aferente vonzrrii lor,
pe de altr parte, se constatr ca profit sau pierdere.

Exemplul 12. Firma "Zeta" a comercializat aportul Tn capitalul statutar al firmei "Double C"
S.R.L., reflectat Tn contabilitate la valoarea de intrare on sumr de 100000 lei. Valoarea venalr a
aportului comercializat constituie 90000 lei, valoarea serviciilor de consulting prestate de o firmr
juridicr - 150 lei. Rezultatul obroinut din realizarea aportului on sumr de 9850 lei (100000 - 90000
- 150) se constatr ca pierdere.

Date privind modificrrile portofoliului de investitoii al firmei "Delta" on perioada 1 ianuarie 1998 -
15 aprilie 1998 (on lei)

Emitent Valoarea| Valoareade | Modificare | Valoareade | Corectarea | Valoarea | Modificareav
de intrare bilanro ainvestiroiil intrare a modificrrii | de bilanto alorii
1201.01.9|  roinond orpe acroiunilorco valorii toinond | investitoiilorp

8 contcorectrri| termenscurt| mercializate | investiroiilo cont e termenscurt
la 1a01.04.98 (on lei) r de corectrri| 1a01.05.98
1a01.04.98 pe termen la
scurt - 01.05.98

Firma "X" 1000 900 -100 1000 1000

Firma"Y" 2000 2000 2000

Firma"z" 3000 2500 -500 2500 -500
Total 6000 5400 -600 1000 +100 4500 -500




24. La vonzarea investitoiilor pe termen scurt, contabilizate on baza portofoliului de investitoii la
valoarea cea mai micr, pentru determinarea rezultatului din ieeirea investitoiilor se utilizeazr
valoarea de intrare a acestora. On cazul ieeirii unei prrioi componente a portofoliului de investiroii este
necesart corectarea diminurrii valorii investiroiilor pe termen scurt.

Exemplul 13. Portofoliul de investiroii al firmei "Delta" la 31 decembrie 1997 cuprindea
acroiunile a trei emitentoi cu valoarea de intrare totalr on sumr de 6000 lei. Valoarea de piaror a
portofoliului de investitoii la 31 martie 1998 a constituit 5400 lei, diminuarea valorii investitoiilor
pe termen scurt - 600 lei (6000 - 5400).

Din portofoliul de investitoii la 15 aprilie 1998 se comercializeazr un pachet de acroiuni al firmei
"X" la valoarea de piaror on suma totalr de 1500 lei.

Reflectarea on contabilitate a ieeirii actoiunilor firmei "X" se efectueazr la valoarea de intrare
(1000 lei). On acest caz suma modificrrilor valorii investitoiilor pe termen scurt se corecteazr cu 100
lei, raportond-o la alte venituri operaroionale.

25. La comercializarea investitoiilor pe termen lung reevaluate anterior suma ecartului de
reevaluare se reflectr ca venit.

Exemplul 14. Firma "Alfa" a procurat la 10 ianuarie 1997 acroiunile firmei "Beta", valoarea
venalr a crrora a constituit 10000 lei, iar cheltuielile aferente procurrrii - 500 lei. Firma "Alfa",
utilizond metoda de evaluare a investitoiilor pe termen lung la valoarea reevaluatr, a reevaluat la
1 ianuarie 1998 investitoiile on baza valorii de piator. Ca urmare, valoarea de bilanto a acestora a
constituit 15000 lei.

On mai 1998 pachetul de acroiuni al firmei "Beta" a fost vondut la valoarea de piator on suma
totalr de 16000 lei, reflectatr ca venit. On acest caz suma ecartului de reevaluare on mrrime de 4500
lei (15000 - 10500) se trece la venitul din activitatea de investiroii.

26. La ieeirea unei anumite prrioi a portofoliului de investiroii valoarea de bilanto a acesteia se
determinr conform valorii medii de bilanto a portofoliului, adicr valoarea de bilanto a investitoiilor
ieeite se calculeazr prin onmulioirea cantitrioii acestora cu valoarea medie de bilanto a unei unitrioi
de investitoii de tipul dat. Valoarea medie se determinr de fiecare datr, cond are loc procurarea
investiroiilor de crtre ontreprinderea-investitor.

Exemplul 15. Tn decursul lunilor ianuarie-februarie 1998 firma "Epsilon" a format on portofoliul
de investitoii un pachet de acroiuni al firmei "Delta" prin efectuarea unui eir de tranzacroii la piaroa
bursierr €i extrabursierr. On luna martie 1998 firma "Epsilon" vinde o parte de actoiuni din acest
pachet.

Date privind miecarea portofoliului investirwiilor firmei "Epsilon"

Data Preroul Cantitateaac | Numrrul Soldul Valoarea
uneiactoiuni | roiunilorproc | acroiunilor | acroiunilor sumarrt a
(on lei) urate (buc.) | iceite (buc.) (buc.) acroiunilor
(on lei)
01.01.98 5,00 100 500
14.01.98 5,20 300 1560
5,15 400 2060
28.02.98 4,80 1000 4800
4,90 1400 6860
16.03.98 4,90 500 (2450)
4,90 900 4410

Astfel, valoarea de bilano a acroiunilor ieeite este determinatr on suma totalr de 2450 lei (4,90 x




500).

Transferarea investiroiilor
27. Transferarea investiroiilor pe termen lung on investiroii pe termen scurt, precum €i a celor pe
termen scurt on investiroii pe termen lung se efectueazr dupr caz, luond on considerare modificarea
termenelor de deroinere probabilr a investitoiilor, termenele de achitare sau alroi factori.
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28. Investiroiile pe termen lung transferate on investiroii pe termen scurt se evalueazr la valoarea
cea mai micr dintre valoarea de intrare €1 valoarea de bilanto. Dacr investitoia pe termen lung a fost
reevaluatr ponr la transferarea on investitoie pe termen scurt €i suma ecartului de reevaluare este
trecutr la majorarea capitalului statutar, on cazul transferului acesteia se miceoreazr cu suma datr
valoarea de bilanto a investitoiei €i capitalul propriu.

Exemplul 16. Firma "Sigma" a procurat la 10 ianuarie 1998 acroiunile firmei "Zeta", valoarea de
intrare a crrora a constituit 10000 lei.

Acioiunile sont procurate cu intenioia de a le deroine mai mult de un an. In conformitate cu
politica de contabilitate acceptatr, firma "Sigma" utilizeazr pentru evaluarea investitoiilor pe termen
lung metoda valorii reevaluate. La 31 decembrie 1997 acroiunile au fost reevaluate la valoarea de
piator on suma totalr de 12000 lei. Suma ecartului de reevaluare (2000) se trece la majorarea
capitalului propriu. On martie 1998 firma "Sigma" efectueazr transferul acroiunilor firmei "Zeta" on
investitoii pe termen scurt la valoarea de intrare (10000 lei). Totodatr, valoarea de bilanio a
acroiunilor ei capitalul statutar se miceoreazr cu suma diferentoei din reevaluarea efectuatr anterior

(2000 lei).
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29. Investiroiile pe termen scurt trecute on categoria investiroiilor pe termen lung sont estimate la
valoarea cea mai micr dintre valoarea de intrare €i valoarea de piator.

Exemplul 17. Firma "Gama" a procurat la 10 ianuarie 1998 acroiunile firmei "Omega", valoarea
de intrare a crrora a constituit 10000 lei. Actoiunile au fost procurate cu intentoia de a le deroine mai
putoin de un an. In conformitate cu politica de contabilitate acceptatr firma "Gama" efectueazr
evaluarea €i contabilizarea investitoiilor pe termen scurt pe fiecare investitoie concretr. On aprilie
1998 investitoiile au fost reflectate la valoarea de piator on sumr de 7000 lei. Suma diferentoei dintre
valoarea de intrare i valoarea de piator este trecutr la cheltuieli. Tn mai 1998 firma "Gama" efectueazr
transferul acroiunilor firmei "Omega" on investitoii pe termen lung. Transferul se efectueazr la
valoarea de piator (7000 lei). Concomitent se efectueazr corectarea (diminuarea) valorii
investiroiilor pe termen scurt prin trecerea sumei de 3000 lei (10000 - 7000) la venituri.

Includerea investiriilor in portofoliu
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30. Intreprinderea care desfreoarr preponderent o activitate de investitoii poate sr deroinr
concomitent atot investitoii de portofoliu, cot ei investitoii neincluse on portofoliu. Includerea
investiroiilor Tn portofoliu se efectueazr prin decizia Consiliului de directori (comitetului de
conducere) al ontreprinderii. Evaluarea on contabilitate a investitoiilor de portofoliu €i a celor
neincluse on portofoliu poate fi efectuatr prin diverse metode, reflectate on paragrafele 16 €1 17 ale
S.N.C 25 '"Contabilitatea investitoiilor". La ieeirea unei prrioi din investiroiile portofoliului
mijloacele brneeti primite se reflectr on contabilitate ca mijloace brneeti legate €i reprezintr o parte
componentr a portofoliului de investitoii. On continuare aceste mijloace brneeti pot fi utilizate numai
pentru reinvestirea investiroiilor portofoliului sau pot fi excluse din componentoa lui prin decizia
Consiliului de directori (comitetului de conducere) al intreprinderii.



Data intrrrii comentariilor on vigoare
31. Prezentele comentarii intrr on vigoare la data publicrrii in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.



