
COMENTARII CU PRIVIRE LA APLICAREA S.N.C. 25 
"CONTABILITATEA INVESTIЮIILOR" 

 
Dispoziюii generale 

1. Prezentele comentarii sînt  elaborate în baza  S.N.C. 25 "Contabilitatea investiюiilor", aprobat  
prin  Ordinul ministrului finanюelor al Republicii Moldova nr.174 din 25 decembrie 1997 єi intrat оn 
vigoare la 1 ianuarie 1998.  

2. Obiectivul prezentelor comentarii оl constituie explicarea prevederilor  .N.C. 25 "Contabilitatea 
investiюiilor" privind modul de evaluare a investiюiilor la procurarea, ieєirea, transferarea, includerea  
оn   portofoliu  єi  reflectarea  acestora  оn   rapoartele financiare. 

3. S.N.C. 25 "Contabilitatea investiюiilor" єi prezentele comentarii examineazг investiюiile în 
întreprinderile în capitalul statutar al cгrora cota investitorului nu depгєeєte 20%. Întreprinderile, cota 
cгrora în capitalul statutar al altor оntreprinderi constituie de la 20 pоnг la 50%, юin contabilitatea 
investiюiilor оn conformitate cu S.N.C. 28 "Contabilitatea investiюiilor оn оntreprinderile asociate", 
iar cele care au depus aporturi peste 50% - în conformitate cu S.N.C. 27 "Rapoartele financiare 
consolidate єi contabilitatea investiюiilor în întreprinderile fiice".  

 
Definiюii, componenюa єi clasificarea investiюiilor 

4. Investiюie - activ pe care оl deюine оntreprinderea-investitor оn scopul ameliorгrii situaюiei 
sale financiare prin obюinerea veniturilor (dobоnzilor, dividendelor, redevenюelor etc.), majorarea 
capitalului propriu  єi obюinerea altor profituri (оn special, оn urma operaюiunilor comerciale). 

Investiюiile pot fi clasificate dupг cîteva criterii. În contabilitatea investiюiilor єi la reflectarea 
acestora оn rapoartele financiare se utilizeazг clasificarea dupг urmгtoarele criterii: 

    a) feluri (conюinutul economic); 
    b) direcюii de investire; 
    c) termen de deюinere. 
Pentru a diferenюia  investiюiile de alte elemente  componente  ale patrimoniului  întreprinderii,  

este  necesar a lua în  considerare,  în primul  rînd,  conюinutul  economic  al acestora. În funcюie de 
acest criteriu de clasificare, оn componenюa investiюiilor pot fi evidenюiate:  

    a) cote de participaюie (aporturi), 
    b) titluri de valoare, 
    c) proprietatea investiюionalг, 
    d) alte investiюii financiare. 
Cotг de participaюie aport) - cota patrimoniului agentului economic, care aparюine participantului 

(asociatului) acesteia.  
Titlu de valoare - document bгnesc care certificг dreptul patrimonial al proprietarului sau dreptul 

оmprumutгtorului posesor de document faюг de emitentul acestuia. Titlurile de valoare pot fi atоt 
materializate (sub formг de documente de hоrtie), cоt єi dematerializate (sub formг de оnregistrгri оn 
conturi). 

 
Titlurile de valoare cuprind: 

a) acюiuni - titluri de valoare sub formг  de certificate sau оnregistrгri  оn  conturi  care  confirmг  
dreptul deюinгtorilor (acюionarilor) sгi de a participa la conducerea societгюii pe acюiuni, de a primi 
dividende єi o parte din patrimoniul societгюii la lichidarea acesteia; 

b) obligaюiuni  -  titluri  de  valoare  care  acordг  deюinгtorilor (obligatarilor) dreptul de  a  primi  
în  termenul stabilit valoarea nominalг a obligaюiunilor єi a venitului sub formг de dobоndг  aferentг 
acestora; 

c) titluri de creanюe de stat (bonuri de trezorerie etc.) - titluri de  valoare  care  confirmг  
depunerea de cгtre titularii acestora a mijloacelor la buget єi care certificг dreptul deюinгtorilor de a 
primi оn termenul prevгzut o anumitг dobоndг єi valoarea nominalг a hîrtiei de valoare; 



d) certificate bancare - titluri de valoare care confirmг depunerea mijloacelor în bancг de cгtre 
titularii acestora єi care confirmг dreptul  de a primi, la expirarea termenului fixat, suma depozitului  єi 
un anumit comision; 

e) alte titluri  de  valoare  (de exemplu, obligaюiuni  municipale etc.), cu  excepюia cambiilor 
primite, care se reflectг  оn  componenюa creanюelor pe termen lung sau scurt.  

Proprietate investiюionalг - investiюii pe termen lung оn terenuri, clгdiri care nu sînt utilizate єi 
exploatate la  оntreprinderea- investitor sau altг оntreprindere din acelaєi grup. 

 
Alte investiюii financiare cuprind: 

a) împrumuturi acordate - mijloace acordate de cгtre оntreprinderea-investitor altor persoane 
juridice єi fizice pe un termen stabilit pentru o anumitг platг (sau fгrг aceasta);  

b) depozite - depuneri оn bгnci sau оn alte instituюii financiare pe un termen stabilit sau nelimitat 
pentru un anumit comision; 

 c) alte investiюii  - investiюii care nu au fost enumerate mai  sus, de exemplu, creanюele, 
certificatele de locuinюг etc. 

Оn contabilitate  єi  rapoartele financiare, оn funcюie de  termenul presupus  de  deюinere,  se  
reflectг distinct  urmгtoarele  grupuri  de investiюii: 

a) pe termen  lung - investiюii, pe care оntreprinderea are intenюia sг le deюinг mai mult de un an; 
b) pe termen scurt - investiюii, pe care оntreprinderea are intenюia sг le vоndг sau sг le achite оn 

curs de un an. 
Investiюiile pe termen lung єi cele pe termen scurt, оn funcюie de direcюiile de investire, se 

subdivizeazг оn: 
a) investiюii  оn pгrюi legate (оntreprinderi asociate, fiice єi sub control mixt, alte pгrюi legate); 
b) investiюii оn pгrюi nelegate (investiюii pоnг la 20% оn capitalul statutar al altor оntreprinderi). 
 

Evaluarea investiюiilor 
5. Оn contabilitate єi rapoartele financiare se disting  evaluarea iniюialг  a  investiюiilor (adicг  la 

data  procurгrii  acestora)  єi evaluarea  ulterioarг  care  poate  sг coincidг sau  sг  difere  de  cea 
iniюialг. 

 
Evaluarea iniюialг a investiюiilor 

6. Оn cazul procurгrii, investiюiile sînt estimate la valoarea de intrare (S.N.C. 25 "Contabilitatea 
investiюiilor", paragraful 12). 

Valoarea de intrare (istoricг) sau valoarea de procurare reprezintг suma mijloacelor bгneєti achitate 
sau valoarea venalг a altei forme de compensare acordate la procurarea investiюiilor. 

Valoarea de intrare include valoarea de cumpгrare a investiюiilor єi cheltuielile  pentru  procurarea  
acestora  (comisioanele  brokerilor, bancare, taxele bursiere  єi de altг naturг; impozitele  prevгzute  de 
legislaюia оn vigoare; valoarea serviciilor de consulting etc.).  

Pentru efectuarea evaluгrii iniюiale a investiюiilor o importanюг primordialг are modul de 
procurare a acestora: 

    a) contra mijloace bгneєti; 
    b) în contul  emisiunii de cгtre investitor a acюiunilor sau a altor titluri de valoare; 
    c) pe calea schimbului cu alt activ. 
    7. La procurarea investiюiilor contra mijloace bгneєti valoarea de intrare a acestora se 

determinг, pornind de la suma mijloacelor bгneєti achitate. 
Exemplul 1* . Firma  "Delta"  a  procurat  la  piaюa  extrabursierг secundarг  2000  obligaюiuni ale 

firmei "Zeta" la valoarea venalг de  56 lei pentru o obligaюiune, comisionul brokerilor constituind 
1000 lei.    

  Valoarea de intrare a  obligaюiunilor  se compune  din  urmгtoarele elemente: 
    a) valoarea de cumpгrare 



    a obligaюiunilor            - 112000 lei (2000 x 56) 
    b) comisionul brokerilor    - 1000 lei. 
 
        Total                     113000 lei. 
---------------------------- 
    * Toate datele prezentate оn exemple sоnt convenюionale. 
 
8. La procurarea integralг sau parюialг a investiюiilor оn contul emisiunii de cгtre investitor a 

acюiunilor sau a  altor  titluri  de valoare  valoarea de intrare a investiюiilor se determinг, pornind de la 
valoarea  venalг  a titlurilor de valoare emise єi cheltuielile  privind procurarea  investiюiilor. În acest 
caz valoarea venalг  a  activelor schimbate poate sг coincidг sau sг difere. 

Valoarea venalг reprezintг suma cu care activul poate fi schimbat în procesuloperaюiunii 
comerciale оntre pгrюile independente informate єi care au consimюit tranzacюia. 

Drept punct de reper pentru stabilirea valorii venale a investiюiilor care au circulaюie activг 
serveєte valoarea de piaюг.   

Valoarea de piaюг reprezintг suma care poate fi obюinutг din vоnzarea investiюiilor pe piaюa 
activг sau calculatг  оn  baza  altor indicatori. 

Piaюa activг este piaюa bursierг sau piaюa organizatг extrabursierг de investiюii cu un volum de 
tranzacюii crescоnd sau suficient de mare.   

Оn calitate de  indicatori care permit calcularea valorii de piaюг a investiюiilor pot fi utilizate: 
a) valoarea de piaюг a obiectelor similare de investire; 
b) valoarea de lichidare a acюiunilor ca  valoare a mijloacelor bгneєti, obюinute  din vоnzarea  

tuturor  activelor  emitentului   la lichidarea acestuia, calculate la o acюiune оn circulaюie;  
c) valoarea de bilanю a activelor nete ale emitentului, calculate la o acюiune оn circulaюie єi alюi 

indicatori. 
Calcularea valorii de piaюг a investiюiilor care nu au o circulaюie activг, оn baza indicatorilor sus-

numiюi, poate fi efectuatг de: 
a) specialiєtii-estimatori  independenюi care dispun de  certificate de calificare; 
b) organizaюiile specializate independente care dispun de licenюele respective; 
c) specialiєtii оntreprinderii-investitor. 
Valoarea de piaюг  a  investiюiilor  care nu au  circulaюie  activг, determinatг  de  cгtre oricare 

dintre executorii menюionaюi, urmeazг sг fie aprobatг de Consiliul de directori (conducerea) al 
întreprinderii. 

9. Dacг la procurarea investiюiilor оn contul emisiunii de cгtre investitor a titlurilor de valoare 
valoarea  venalг a investiюiilor care se schimbг coincide, un astfel de schimb se considerг total. 

Exemplul 2. Firma "Beta" a procurat obligaюiunile firmei "Gama" оn contul emisiunii acюiunilor 
proprii, valoarea venalг a cгrora coincide cu valoarea venalг a obligaюiunilor procurate. 

 
Date privind obligaюiunile procurate de firma "Beta" 
 

 
Emitent  Numгrul de 

obligaюiuni(buc.) 
Valoarea nominalг(оn 

lei) 
Valoarea venalг(оn lei) 

a unei 
obligaю. 

total  a 
uneiobligaю. 

 total 

 Firma "Gama"  250   28 7000 35   8750 
 

 
Cheltuielile pentru procurarea obligaюiunilor efectuate de firma "Beta" cuprind comisionul оn 

sumг de 100 lei. 



Astfel, valoarea  de intrare a acюiunilor  procurate  a  constituit 8850 lei (8750 + 100). 
10. Dacг valoarea venalг a investiюiilor procurate єi cedate nu coincide, un atare schimb se 

considerг parюial. 
Exemplul 3. Firma "Delta" a procurat de la firma "Alfa" acюiunile firmei "Zeta" оn contul 

emisiunii acюiunilor proprii. Valoarea venalг a acюiunilor emise depгєeєte valoarea venalг a 
acюiunilor firmei "Zeta". Firma  "Alfa"  achitг  diferenюa  dintre valoarea venalг  a  acюiunilor 
vоndute єi valoarea venalг  a acюiunilor  procurate  contra  mijloace bгneєti. 

 
           Date privind acюiunile procurate de firma "Delta" 

Denumirea Numгrulde 
acюiuni(buc.) 

Valoarea nominalг(оn lei)     Valoarea venalг  (оn lei) 
                              |     

a unei 
acюiuni 

total a unei 
acюiuni 

total 

 Acюiunile firmei "Zeta" 200  28   560  35   7000 
 

 
Cheltuielile pentru procurarea acюiunilor efectuate de firma "Delta" cuprind valoarea serviciilor 

prestate de registrator  -  5 lei  єi comisionul brokerilor - 350 lei. 
Valoarea de intrare a acюiunilor procurate, reflectatг оn bilanюul firmei "Delta" (9105  lei),  

cuprinde valoarea venalг a acюiunilor proprii emise (8750 lei), precum єi cheltuielile aferente realizгrii 
tranzacюiei (355 lei). 

 
             Date privind acюiunile emise de firma "Delta" 

 
Denumirea Numгrulde 

acюiuni(buc.) 
Valoarea nominalг(оn lei)     Valoarea venalг  (оn lei) 

                              |     
a unei acюiuni total a unei 

acюiuni 
total 

 Acюiunile firmei "Delta" 350  20   7000  25   8750 
 

  
Cheltuielile pentru procurarea acюiunilor efectuate de firma "Alfa" cuprind valoarea serviciilor 

prestate de registrator - 8 lei.  
Valoarea de intrare a investiюiilor procurate de firma "Alfa" (8758 lei), reflectatг în bilanю, 

cuprinde valoarea venalг a acюiunilor predate (7000), cheltuielile pentru realizarea tranzacюiei (8 lei) 
єi suma mijloacelor bгneєti aferentг plгюii (1750 lei). 

11. La procurarea  investiюiilor pe calea schimbului total sau schimbului parюial cu alt activ 
valoarea de intrare a acestora se determinг, pornind de la valoarea venalг a activului predat pe calea 
schimbului, precum єi cheltuielile privind procurarea investiюiilor. În acest caz valoarea venalг a 
activului predat poate sг coincidг, sг fie mai mare sau mai micг decоt valoarea de bilanю. 

Exemplul 4. Firma  "Epsilon" a  procurat de la  firma  "Omega"  în schimbul  utilajului sгu 500 de 
acюiuni cu valoarea nominalг de 45 lei pentru o acюiune. Valoarea venalг a  utilajului  predat a 
constituit  23000  lei. Cheltuielile pentru procurarea acюiunilor cuprind serviciile de consulting ale 
estimatorului independent - 200 lei. 

În acest caz valoarea de intrare a acюiunilor procurate (23200 lei), reflectatг оn bilanю, cuprinde 
valoarea venalг a utilajului predat (23000) єi cheltuielile pentru realizarea tranzacюiei (200 lei).   

12. La procurarea  investiюiilor  оn schimbul altui activ,  valoarea venalг  a  cгruia  diferг esenюial 
de valoarea  venalг  a  investiюiilor primite,  valoarea  de intrare a ultimelor se determinг оn baza  
valorii venale a acestora. 

Exemplul 5. Firma "Zeta" a procurat în schimbul unui activ nematerial 500 de obligaюiuni ale 
firmei "Epsilon" cu valoarea nominalг de 34 lei pentru o obligaюiune. Valoarea venalг a unei 
obligaюiuni procurate constituie 36,60 lei. Firma "Zeta" achitг diferenюa dintre valoarea venalг a 



activului nematerial predat єi valoarea venalг a obligaюiunilor procurate contra mijloace bгneєti.  
    Valoarea de bilanю a activului nematerial  - 13650 lei. 
    Valoarea venalг a activului nematerial  - 14000 lei. 
    Cheltuieli pentru ieєirea activului  nematerial  - 150 lei. 
    Valoarea venalг a obligaюiunilor firmei "Epsilon" - 18300 lei (500 x 36,60). 
În cazul de faюг valoarea venalг a activului predat (14000 lei) єi valoarea venalг a obligaюiunilor 

primite (18300 lei) diferг esenюial. Prin urmare, valoarea de intrare a investiюiilor procurate va 
constitui 18300 lei. 

Diferenюa dintre valoarea venalг a obligaюiunilor procurate єi valoarea venalг a activului 
nematerial predat - 4300 lei (18300  - 14000) este achitatг de firma "Zeta" contra mijloace bгneєti. 

 
Privind paragrafele 13 єi 14 ale S.N.C. 25 

13. Valoarea de intrare a  titlurilor  de  valoare  poate  sг  nu corespundг  cu valoarea nominalг (de 
cumpгrare) a acestora. Оn cazul  оn care valoarea titlurilor de valoare procurate (cu excepюia  
acюiunilor) va fi mai mare (mai micг) decоt valoarea nominalг a acestora, suma diferenюei (sporurile 
reducerile) seanuleazг (secalculeazг suplimentar) оn aєa mod ca la momentul rгscumpгrгrii titlurilor 
de valoare valoarea de bilanю a acestora sг corespundг valorii nominale.  

Calcularea suplimentarг (anularea) se efectueazг prin metoda liniarг (prin cote egale) - pe mгsura 
calculгrii dobоnzii (venitului) aferente. Dacг titlul de valoare a  fost procurat  la  valoarea  care  
include dobînzile neplгtite, dobоnzile nu se iau оn considerare la calculele de aducere a valorii  de 
intrare a titlului de valoare pоnг la valoarea nominalг. 

În cazul procurгrii investiюiilor la valoarea care include creanюele aferente dobоnzilor, 
dividendelor, redevenюelor, astfel de sume nu  se considerг ca venit, ci se trec la restabilirea valorii 
investiюiilor. De exemplu, оn cazul оn care se procurг obligaюiuni cu dobоnzi neplгtite, dobоnzile 
calculate pоnг la procurarea acestora se includ оn valoarea de intrare a obligaюiunilor. Suma totalг a 
dobоnzilor  calculate  se repartizeazг оntre perioadele de pоnг єi dupг procurarea obligaюiunilor. 

Suma dobînzilor aferente perioadei pоnг la procurarea obligaюiunilor se scade din valoarea 
acestora, iar suma dobоnzilor aferente perioadei dupг procurarea acestora se constatг ca venit.  

Exemplul 6. Firma "Double  A" a procurat la 1 mai 1995 2000 obligaюiuni ale firmei "Alfa", 
emise la 1 ianuarie 1995 cu valoarea nominalг de 80 lei pentru o obligaюiune, obоnda anualг 
constituind 10%. Plata obligaюiunilor se efectueazг юinоnd cont de cursul bursier de 95 lei, care 
include suma dobоnzii neplгtite оn curs de 4 luni. Serviciile de broker plгtite au constituit 800 lei. 
Dobоnda pentru obligaюiuni se plгteєte de 2 ori pe an: la 1 iulie єi 1 ianuarie. Termenul de stingere a 
obligaюiunilor survine peste 44 luni, adicг la 1 ianuarie 1999.  Suma dobоnzii neplгtite se calculeazг 
оn modul urmгtor: 

a) venitul lunar  sub  formг  de  dobоndг  pentru  obligaюiuni   a constituit 1333,33 lei 
    {(2000 x 80 x 10) : 100} : 12;     
 b) termenul de  deюinere  a  acestor obligaюiuni de  cгtre  vоnzгtor constituie 4 luni (de la 1 

ianuarie pоnг la 1 mai 1995); 
c) venitul sub  formг de dobоndг aferentг vоnzгtorului - 5333,32 lei (1333,33 x 4). 
Valoarea de intrare  a obligaюiunilor procurate (оn lei) se  compune din urmгtoarele elemente: 
a) valoarea de piaюг a obligaюiunilor, - 190000 (95 x 2000), inclusiv suma dobоnzilor neplгtite                               

- 5333,32 
b) serviciile prestate de broker    - 800  
       Total                                  190800 
Întrucît valoarea nominalг єi cea de intrare a obligaюiunilor nu coincid, suma diferenюei se 

deconteazг astfel оncоt оn ziua stingerii obligaюiunilor valoarea de bilanю a acestora sг corespundг cu 
valoarea nominalг. Suma decontatг оn perioada respectivг se reflectг оn momentul calculгrii 
dobînzilor cuvenite.  În acest caz se iau оn  considerare urmгtoarele date: 

 a)valoarea de intrare a obligaюiunilor, cu excepюia dobоnzilor neplгtite - 185466,68 lei                                          



(190800 - 5333,32), 
    b) valoarea nominalг a    obligaюiunilor - 160000 lei, 
    c) diferenюa supusг decontгrii - 25466,68 lei, 
    d) perioada de decontare (pоnг la   stingerea obligaюiunilor) - 44 luni. 
    Astfel, la prima calculare a dobînzilor cuvenite dupг  procurarea obligaюiunilor,  suma 

diferenюei decontate va constitui 1157,58 lei {(25 466,68 : 44) x 2)}. Aceastг sumг se trece la 
micєorarea valorii de intrare a obligaюiunilor. Concomitent, din valoarea de intrare a obligaюiunilor se 
scade suma dobоnzilor neplгtite aferente perioadei de pоnг la procurare (5333,32 lei). 

 
Privind paragraful 14 al S.N.C 25 

14. În cazul procurгrii acюiunilor la valoarea care include dividende fixate, dar neplгtite, se aplicг 
metoda similarг cu cea expusг оn paragraful 13 al prezentelor comentarii. Оn acest  caz  dividendele 
anunюate efectiv de emitent pot fi mai mari sau mai mici decît cele constatate la  оncheierea  
tranzacюiei,  iar  valoarea  de  intrare  a acюiunilor  procurate  se micєoreazг оn limitele  procentelor  
calculate efectiv pentru a fi primite, dar nu mai mari decоt suma plгtitг sau care urmeazг a fi plгtitг 
vоnzгtorului la procurarea acestora.    

Exemplul 7. La 1 octombrie 1997 firma "Sigma" a procurat de la firma "Beta" 20 de acюiuni 
privilegiate ale firmei "Delta" cu o dobоndг fixatг a  dividendelor de 10%, valoarea nominalг a unei 
acюiuni - 95 lei. Plata acюiunilor a fost efectuatг, luоnd ca bazг de calcul cursul de piaюг - 115 lei  
pentru o acюiune, care include suma dobоnzii  neplгtite  оn perioada pоnг la procurare. 

Valoarea de intrare a acюiunilor firmei "Delta" procurate de firma "Sigma" include valoarea de 
piaюг a acюiunilor - 2300 lei (115 x  20), inclusiv  suma  dividendului  constatat la оncheierea  
tranzacюiei,  dar neplгtit оn curs de 9 luni ale anului 1997, оn mгrime de 142,50 lei {(95 x 20 x 10) : 
100) : 12} x 9. 

În aprilie 1998 firma "Delta" din cauza insuficienюei profitului  a anunюat  pe anul 1997 
dividendele la acюiunile privilegiate оn proporюie de 8%. Dividendele ce urmeazг a fi primite оn 
suma totalг de 152 lei {(95 x 20 x 8) : 100)} se repartizeazг оn modul urmгtor:  

a) suma dividendelor aferente  perioadei pоnг la procurare  (142,50 lei) se scade din valoarea de 
intrare a acюiunilor; 

b) suma dividendelor  aferente  perioadei dupг procurare -  9,5  lei (152 - 142,50) - se considerг ca 
venit. 

 
Evaluarea ulterioarг a investiюiilor 

15. Investiюiile pe termen scurt se reflectг оn bilanю la valoarea cea mai micг dintre valoarea de 
intrare єi valoarea de piaюг.    

Întreprinderea determinг independent frecvenюa evaluгrii ulterioare a investiюiilor pe termen scurt 
єi o poate desfгєura  prin  una  din urmгtoarele metode: 

a) pe portofoliul de investiюii оn ansamblu; 
b) pe categorii de investiюii; 
c) pe fiecare investiюie concretг. 

 
Privind paragraful 16 al S.N.C. 25 

16. La determinarea valorii de bilanю a investiюiilor  pe  termen scurt pe portofoliu оn ansamblu 
se comparг valoarea totalг de intrare єi de piaюг a оntregului portofoliu de investiюii. 

În cazul în care valoarea de piaюг  a  investiюiilor  оntregului portofoliu este mai mare decоt 
valoarea de intrare, valoarea de bilanю a portofoliului de investiюii rгmоne constantг. Dacг valoarea 
de piaюг a investiюiilor оntregului portofoliu este mai micг decоt cea de intrare, valoarea de bilanю se 
reduce la valoarea de piaюг. 

Exemplul 8. 
Firma "Epsilon" a procurat la bursг оn cursul lunii decembrie 1997 acюiunile urmгtorilor 



emitenюi: 
 

 Nr. 
crt 

Emitent  Numгrulde 
acюiuni(bu

c.) 

Preюul unei 
acюiuni  (în 

lei)   

Valoarea 
decumpгrare 
aacюiunilor 

(оn lei) 

Comisionu
lbrokerilor

(în lei) 

Valoarea 
deintrare 
aacюiunil
or (оn lei) 

1.  Firma "Alfa"   1000  5   5000     250  5250 
 2. Firma "Beta"  300  3  900    50  950 
 3.  Firma "Zeta"  500  2    1000  100  1100 
  Total      7300 

 
La 31 decembrie 1997 valoarea de piaюг a portofoliului  de investiюii,  determinatг  conform  

cotгrii  bursiere  a  titlurilor  de valoare, a constituit (оn lei): 
 

Nr. 
crt 

 Emitent    Varianta I          Varianta II  
                              |     

Preюul 
unei 

acюiuni 

Valoarea  
tuturor 

acюiunilor 

Preюul 
unei  

acюiuni 

Valoarea 
tuturor 

acюiunilor  
1. Firma "Alfa"   20    6000   4,50          4500 
2 Firma "Beta"   4  1200     2,00   600     
3 Firma "Zeta"   1,50   750   3,00     1500 
  Total        7950   6600 

 
 
Оn prima variantг valoarea de piaюг a portofoliului investiюiilor la 31 decembrie 1997 constituie 

7950  lei, оnsг valoarea de bilanю a portofoliului nu se va schimba, deoarece valoarea de intrare a 
acestuia nu depгєeєte valoarea de piaюг.    

În cea de-a doua variantг în contabilitate se reflectг micєorarea valorii investiюiilor portofoliului 
cu 700  lei (7300 - 6600), оntrucоt valoarea de piaюг a acestuia este mai micг decоt valoarea de 
intrare. Оn acest caz suma diminuгrii se trece la alte cheltuieli operaюionale.  

Ulterior sumele de majorare a valorii reevaluate a investiюiilor pe termen scurt se reflectг оn 
limitele valorii de intrare a acestora. 

17. La determinarea valorii de bilanю a investiюiilor  pe termen scurt pe categorii  titlurile  de 
valoare incluse  оn  portofoliul  de investiюii  se  grupeazг  pe tipuri (acюiuni,  obligaюiuni,  titluri  de 
valoare  de  stat etc.) cu gruparea ulterioarг оn funcюie de  preюul  de procurare єi alte criterii 
distinctive necesare.  

Оn cazul evaluгriiulterioare modificarea valorii investiюiilor pe termen scurt se efectueazг єi se 
reflectг оn contabilitate separat pe fiecare categorie. Metoda de determinare a rezultatului modificгrilor 
valorii  investiюiilor pe termen scurt pe categorii este similarг cu cea prezentatг  оn exemplul 8. Оn 
acest caz оn calitate de pгrюi componente ale portofoliului de investiюii se prezintг nu titlurile de 
valoare ale unor emitenюi aparte, ci categoriile оn ansamblu. 

18. La determinarea valorii de bilanю a investiюiilor pe termen scurt se comparг valoarea de 
intrare єi valoarea de piaюг  pe  fiecare investiюie оn parte. 

Exemplul 9. Firma "Sigma"  la 1 decembrie 1997 a procurat la  bursa secundarг 1000 de  acюiuni 
ale firmei "Omega" a cоte 5 lei o acюiune, serviciile prestate de brokeri constituind 100 lei. Conform 
datelor prezentate valoarea de intrare a pachetului de acюiuni sus-menюionat a constituit 5100  lei 
{(1000 x 5) + 100}, iar  a unei acîiuni - 5,10  lei (5100 : 1000). 

La 31 decembrie 1997 оn buletinul bursier este reflectatг valoarea de piaюг a unei acюiuni a firmei 
"Omega" - 6 lei. În acest caz valoarea de piaюг a unei acюiuni depгєeєte valoarea de intrare (5,10 lei) 



єi  оn legгturг  cu  aceasta modificarea valorii de bilanю a  investiюiilor  pe termen scurt nu se 
efectueazг.  

La 31 martie  1998  valoarea de piaюг a unei acюiuni a constituit  4 lei,  fiind  mai  micг decоt 
valoarea de intrare (5,10  lei),  de  aceea valoarea  de  bilanю  a unei investiюii va fi estimatг la cea  
mai  micг dintre  aceste  douг  valori: la valoarea egalг cu 4 lei.  Ca  rezultat, valoarea  de  bilanю  
totalг  a  investiюiilor va  constitui  4000  lei (4  x  1000).  Suma diferenюei - 1100 lei (5100 - 4000) se 
trece la diminuarea  valorii investiюiilor pe termen scurt єi se reflectг ca alte cheltuieli operaюionale. 

Sг presupunem cг la 30 iunie 1998 valoarea de piaюг  a  acюiunilor firmei "Omega" a constituit: 
varianta I - 5 lei; varianta II - 4,50 lei; varianta III - 5,50 lei. 

Оn cazul variantei I, preюul unei acюiuni a firmei "Omega" s-a redus оn comparaюie cu valoarea 
de intrare єi de aceea ea se aplicг pentru evaluгri оn bilanю. Majorarea valorii de piaюг a acюiunilor la 
30 iunie 1998,  оn comparaюie cu valoarea de bilanю la 31 martie 1998, оn sumг de 1000 (5000 - 
4000) se reflectг оn alte venituri operaюionale. 

În cazul variantei  II,  s-a produs o majorare a valorii  acюiunilor firmei  "Omega"  cu 0,50 lei (4,50 
- 4,00) єi suma diferenюei - 500  lei(0,50 x 1000) se reflectг оn alte venituri operaюionale.  

Оn cazul variantei III, preюul unei acюiuni a firmei "Omega" a crescut єi este egal cu 5,50 lei. 
Оnsг, оn conformitate cu metoda celei mai mici valori, se alege cea mai micг dintre valoarea de intrare 
(5,10 lei) єi  cea  de piaюг (5,50 lei). Prin urmare,valoarea  de  bilanю  a tuturor acюiunilor firmei 
"Omega" la 30 iunie 1998 va constitui 5100 lei  (1000  x  5,10). Diferenюa dintre valoarea de intrare єi 
cea de bilanю, depistatг  la  30  iunie 1998, care  este  egalг  cu  1100  lei (5100,00 - 4000), se trece la 
alte venituri operaюionale. 

19. Investiюiile pe termen lung se reflectг оn bilanю, folosind unul din urmгtoarele tipuri de 
evaluare: 

    a) la valoarea de intrare; 
    b) la valoarea reevaluatг; 
    c) la valoarea  cea mai micг dintre valoarea de intrare єi  valoarea de piaюг (numai pentru 

titlurile de valoare corporative de piaюг). 
 

Privind paragraful 17 al S.N.C. 25 
20. Valoarea de intrare a investiюiilor pe termen lung rгmоne constantг оn decursul оntregii 

perioade de deюinere a investiюiilor, cu excepюia urmгtoarelor cazuri:  
a) scгderea permanentг, conform  datelor prezentate  în buletinele financiare, a cursului  la  bursele 

de valori -  pentru  titlurile  de valoare supuse cotгrii bursiere;  
b) reducerea  bruscг  a valorii activelor ce aparюin  оntreprinderii investite; 
c) apariюia unor  restricюii aferente vоnzгrii titlurilor de valoare ale întreprinderii investite; 
d) apariюia unui anumit risc aferent deюinerii titlurilor de valoare (de exemplu, primirea 

informaюiilor privind falimentul  оntreprinderii investite); 
e) luarea de cгtre Consiliul de directori (conducere) al întreprinderii a deciziei bazate pe  

concluziile specialiєtilor în domeniul pieюei titlurilor de valoare - pentru titlurile de  valoare nesupuse 
cotгrii bursiere; 

f) aducerea valorii  de  intrare pоnг la valoarea  nominalг  (pentru titlurile de creanюe). 
Exemplul 10.  Firma "Sigma" a procurat la 1 octombrie 1995  1000  de acюiuni  ale  firmei  "Beta"  

la preюul de 50  lei  fiecare,  serviciile prestate  de  brokeri constituind 1500  lei. Prin urmare, valoarea 
de intrare a acюiunilor este egalг cu 51500 lei (50000 + 1500).  

Începînd cu 1 ianuarie 1996, cursul acюiunilor  firmei  "Beta"  a оnceput sг scadг brusc єi ca 
rezultat la 31 decembrie 1996 valoarea unei acюiuni a constituit 15 lei. Conform deciziei Consiliului 
de directori al firmei "Sigma", adoptate оn baza avizului specialiєtilor оn domeniul pieюei titlurilor de 
valoare, suma acestei reduceri - 36500 lei (51500 - 15000) se constatг drept cheltuialг a activitгюii de 
investiюii. 

    Оn continuare cursul acюiunilor a crescut consecutiv єi a constituit: 



    la 31.12.97 - 25 lei, 
    la 31.12.98 - 45 lei, 
    la 31.12.99 - 55 lei. 
La 31 decembrie 1999, în baza deciziei Consiliului de directori al firmei "Sigma", valoarea de 

intrare a acюiunilor firmei "Beta" se va restabili cu reflectarea a 36500 lei оn venitul obюinut din 
activitatea de investiюii. 

21. La utilizarea metodei de evaluare a investiюiilor pe termen lung la valoarea reevaluatг 
rezultatele reevaluгrii se reflectг оn felul urmгtor: suma reducerii sau majorгrii valorii investiюiilor se 
trece la micєorarea (mгrirea) capitalului propriu єi se оnregistreazг оn postul de pasiv al bilanюului 
"Diferenюe din reevaluarea activelor pe termen lung". Utilizarea acestei metode de evaluare a 
investiюiilor pe termen lung prevede compararea valorii de bilanю cu cea de piaюг. Rezultatele tuturor 
reevaluгrilor ulterioare se determinг оn comparaюie cu valoarea de piaюг la momentul reevaluгrii 
precedente єi se trec la modificarea capitalului propriu. Astfel, la utilizarea metodei nominalizate 
valoarea de  bilanю  a  investiюiilor pe termen lung va coincide cu  valoarea  de piaюг. 

Exemplul 11. Firma "Delta" a procurat la 1 mai 1997 1000 de acюiuni ale firmei "Omega" a cоte 
50 lei o acюiune. La 31 decembrie 1997 cursul acюiunilor firmei "Omega" a constituit 48 lei. 
Diferenюa dintre valoarea de  intrare єi  valoarea de piaюг a acюiunilor оn  sumг  de  2000 lei (50000 
- 48000) se trece la capitalul propriu cu  semnul  "minus"  оn postul "Diferenîe din reevaluarea 
activelor pe termen lung".  

La 31 decembrie 1998 cursul acюiunilor firmei "Omega" a crescut pоnг la 52 lei o acюiune. 
Diferenюa dintre valoarea de piaюг єi valoarea de bilanю în sumг de 4000 lei (52000 - 48000) se trece 
de asemenea în capitalul propriu, dar cu semnul "plus". 

22. Metoda de reflectare a investiюiilor pe termen lung la valoarea cea  mai micг dintre valoarea de 
intrare sau valoarea de piaюг poate fi utilizatг  оn exclusivitate pentru titlurile de valoare corporative 
de piaюг. Toate  modificгrile  valorii de piaюг a  titlurilor de valoare corporative se determinг  оn  
ansamblu pe portofoliu  єi  se  trec  la majorarea (micєorarea) capitalului propriu. 

 
Ieєirea investiюiilor 

Privind paragraful 23 al S.N.C. 25 
23. La ieєirea  investiюiilor,  ca  rezultat  al   comercializгrii acestora,  diferenюa  dintre  venitul  

din vоnzгri, pe de  o  parte,  єi valoarea  de bilanю a investiюiilor єi cheltuielile  aferente  vоnzгrii lor, 
pe de altг parte, se constatг ca profit sau pierdere.  

Exemplul 12. Firma "Zeta" a comercializat aportul în capitalul statutar al firmei "Double C" 
S.R.L., reflectat în contabilitate la valoarea de intrare оn sumг de 100000 lei. Valoarea venalг a 
aportului comercializat constituie 90000 lei, valoarea serviciilor de consulting prestate de o firmг 
juridicг - 150  lei. Rezultatul obюinut din realizarea  aportului  оn  sumг  de 9850  lei (100000 - 90000 
- 150)  se constatг ca pierdere. 

 
Date privind modificгrile portofoliului de investiюii al firmei "Delta" оn perioada 1 ianuarie 1998 - 

15 aprilie 1998 (оn lei) 
Emitent  Valoarea 

de intrare 
la01.01.9

8 

Valoareade 
bilanю 
юinоnd 

contcorectгri  
la  

la01.04.98 

Modificare
ainvestiюiil

orpe 
termenscurt 
la01.04.98   

Valoareade 
intrare a 

acюiunilorco
mercializate  

(оn lei) 

Corectarea
modificгrii

valorii 
investiюiilo

r 
pe termen 

scurt  - 

Valoarea 
de bilanю 
юinоnd 

cont 
de corectгri 

la 
01.05.98  

Modificareav
alorii 

investiюiilorp
e termenscurt 

la01.05.98    

Firma "X"  1000 900  -100 1000   1000    
Firma "Y" 2000   2000         2000  
Firma "Z"   3000   2500    -500    2500   -500 
Total  6000 5400         -600  1000   +100   4500  -500 

 



 
24. La vоnzarea investiюiilor pe termen scurt, contabilizate оn baza portofoliului de investiюii la  

valoarea cea mai micг, pentru determinarea  rezultatului din ieєirea  investiюiilor  se  utilizeazг 
valoarea de intrare a acestora. Оn cazul ieєirii unei pгrюi componente a portofoliului de investiюii este 
necesarг corectarea diminuгrii valorii investiюiilor pe termen scurt. 

Exemplul 13.  Portofoliul de investiюii al firmei "Delta" la 31 decembrie  1997 cuprindea  
acюiunile  a trei emitenюi  cu  valoarea  de intrare  totalг оn sumг de 6000  lei. Valoarea de piaюг a  
portofoliului de  investiюii  la  31 martie 1998 a  constituit  5400  lei,  diminuarea valorii investiюiilor 
pe termen scurt - 600 lei (6000 - 5400). 

Din portofoliul de investiюii la 15 aprilie 1998 se comercializeazг un pachet de acюiuni al firmei 
"X" la valoarea de piaюг оn suma totalг de 1500 lei. 

Reflectarea оn  contabilitate  a  ieєirii acюiunilor firmei  "X"  se efectueazг  la  valoarea  de  intrare  
(1000 lei).  Оn  acest caz suma modificгrilor valorii investiюiilor pe termen scurt se corecteazг cu 100 
lei, raportоnd-o la alte venituri operaюionale.  

25. La comercializarea investiюiilor pe termen lung reevaluate anterior suma ecartului de 
reevaluare se reflectг ca venit.  

Exemplul 14.  Firma "Alfa" a procurat la 10 ianuarie 1997  acюiunile firmei  "Beta",  valoarea 
venalг a cгrora a  constituit 10000  lei,  iar cheltuielile  aferente  procurгrii - 500 lei. Firma  "Alfa",  
utilizоnd metoda   de  evaluare  a  investiюiilor  pe termen lung la  valoarea reevaluatг,  a reevaluat la 
1 ianuarie 1998 investiюiile оn baza valorii de  piaюг. Ca urmare, valoarea de bilanю a acestora  a  
constituit 15000 lei. 

Оn mai 1998 pachetul de acюiuni al firmei "Beta" a fost vоndut  la valoarea de piaюг оn suma 
totalг de 16000  lei, reflectatг ca venit. Оn acest caz suma ecartului de reevaluare оn mгrime de 4500 
lei (15000 - 10500) se trece la venitul din activitatea de investiюii.  

26. La ieєirea  unei  anumite  pгrюi a portofoliului de  investiюii valoarea  de  bilanю  a acesteia se 
determinг conform valorii  medii de bilanю  a portofoliului, adicг valoarea de bilanю a investiюiilor 
ieєite se calculeazг prin оnmulюirea cantitгюii acestora cu valoarea medie  de bilanю  a unei  unitгюi 
de investiюii de tipul dat. Valoarea medie  se determinг de fiecare datг, cоnd are loc procurarea  
investiюiilor  de cгtre оntreprinderea-investitor. 

Exemplul 15. În decursul lunilor ianuarie-februarie 1998 firma "Epsilon" a format оn portofoliul 
de investiюii un pachet de acюiuni al firmei "Delta" prin efectuarea unui єir de tranzacюii la piaюa 
bursierг єi  extrabursierг. Оn luna martie 1998 firma "Epsilon" vinde o parte de acюiuni din acest 
pachet. 

 
    Date privind miєcarea portofoliului investiюiilor firmei "Epsilon" 

 
 Data Preюul 

uneiacюiuni 
(оn lei) 

Cantitateaac
юiunilorproc
urate (buc.)  

Numгrul 
 acюiunilor 
ieєite  (buc.)     

Soldul 
acюiunilor  

(buc.)   

Valoarea 
sumarг a 

acюiunilor  
(оn lei) 

 
 01.01.98   5,00   100     500 
 14.01.98  5,20 

5,15  
300     

 
 

400  
   1560  
 2060 

 28.02.98 4,80 
 4,90   

1000    
1400 

 4800 
 6860 

 16.03.98 4,90 
4,90 

       500  
 900  

 (2450) 
  4410 

 
Astfel, valoarea de bilanю a acюiunilor ieєite este determinatг оn suma totalг de 2450 lei (4,90 x 



500). 
 

Transferarea investiюiilor 
27. Transferarea investiюiilor pe termen lung  оn  investiюii  pe termen  scurt, precum єi a celor pe 

termen scurt оn investiюii pe termen lung se efectueazг dupг caz, luоnd оn considerare modificarea 
termenelor de  deюinere  probabilг a investiюiilor, termenele de achitare sau  alюi factori. 

 
Privind paragraful 27 al S.N.C. 25 

28. Investiюiile  pe termen lung transferate оn investiюii pe termen scurt  se evalueazг la valoarea 
cea mai micг dintre valoarea de intrare єi valoarea de bilanю. Dacг investiюia pe termen lung a fost 
reevaluatг pоnг  la transferarea оn investiюie pe termen scurt єi suma ecartului de reevaluare este  
trecutг  la majorarea capitalului statutar,  оn  cazul transferului  acesteia se micєoreazг cu suma datг 
valoarea de bilanю  a  investiюiei єi capitalul propriu.     

 Exemplul 16.  Firma "Sigma" a procurat la 10 ianuarie 1998 acюiunile firmei "Zeta", valoarea de 
intrare a  cгrora a  constituit 10000  lei. 

Acюiunile  sоnt procurate cu intenюia de a le deюine mai mult de un  an. În  conformitate  cu 
politica de contabilitate acceptatг, firma "Sigma" utilizeazг  pentru evaluarea investiюiilor pe termen 
lung metoda valorii reevaluate. La 31  decembrie 1997 acюiunile au  fost  reevaluate  la valoarea  de  
piaюг  оn suma totalг de 12000 lei. Suma ecartului de reevaluare (2000) se trece la majorarea 
capitalului propriu. Оn martie 1998 firma "Sigma" efectueazг transferul  acюiunilor firmei  "Zeta"  оn 
investiюii  pe  termen  scurt  la valoarea de intrare (10000  lei). Totodatг, valoarea de bilanю a 
acюiunilor єi capitalul statutar se micєoreazг cu suma diferenюei din  reevaluarea efectuatг anterior 
(2000 lei).  

 
Privind paragraful 28 al S.N.C 25 

29. Investiюiile  pe termen scurt trecute оn categoria investiюiilor pe termen lung sоnt estimate la 
valoarea cea mai micг dintre valoarea de intrare єi valoarea de piaюг. 

Exemplul 17.  Firma "Gama" a procurat la 10 ianuarie 1998  acюiunile firmei  "Omega",  valoarea 
de intrare a cгrora a  constituit 10000 lei. Acюiunile au fost procurate cu intenюia de a le deюine mai 
puюin de un an. În conformitate cu politica de contabilitate acceptatг firma "Gama" efectueazг 
evaluarea єi contabilizarea investiюiilor pe termen scurt pe fiecare  investiюie  concretг.  Оn  aprilie 
1998 investiюiile au  fost reflectate  la valoarea de piaюг оn sumг  de 7000 lei. Suma diferenюei dintre  
valoarea de intrare єi valoarea de piaюг este trecutг la cheltuieli. În mai 1998 firma "Gama" efectueazг 
transferul acюiunilor firmei "Omega" оn investiюii pe termen lung. Transferul se efectueazг la 
valoarea  de  piaюг  (7000 lei). Concomitent  se efectueazг  corectarea (diminuarea) valorii 
investiюiilor pe termen scurt prin trecerea  sumei de 3000 lei (10000 - 7000) la venituri. 

 
Includerea investiюiilor în portofoliu 

Privind paragraful 29 al S.N.C 25 
30. Întreprinderea care desfгєoarг preponderent o activitate de investiюii poate sг deюinг 

concomitent atоt investiюii de  portofoliu, cоt  єi investiюii neincluse оn portofoliu. Includerea 
investiюiilor în portofoliu se efectueazг prin decizia Consiliului de directori (comitetului de 
conducere) al оntreprinderii. Evaluarea оn contabilitate a  investiюiilor de portofoliu єi a celor 
neincluse оn portofoliu  poate fi efectuatг prin diverse metode, reflectate оn paragrafele 16 єi 17 ale 
S.N.C  25  "Contabilitatea  investiюiilor". La ieєirea unei pгrюi din investiюiile portofoliului 
mijloacele bгneєti primite se reflectг  оn contabilitate ca mijloace bгneєti legate єi reprezintг o parte 
componentг  a portofoliului de investiюii. Оn continuare aceste mijloace bгneєti pot fi utilizate numai 
pentru reinvestirea investiюiilor portofoliului  sau pot fi  excluse din  componenюa  lui prin decizia 
Consiliului de directori (comitetului de conducere) al întreprinderii. 

 



Data intrгrii comentariilor оn vigoare 
31. Prezentele comentarii intrг оn vigoare la data publicгrii în Monitorul Oficial al Republicii 

Moldova. 
 
 
 
 
 


