
COMENTARII CU PRIVIRE LA APLICAREA S.N.C. 28 
 "CONTABILITATEA INVESTIЮIILOR ОN ОNTREPRINDERILE ASOCIATE" 

 
Dispoziюii generale 

1. Prezentele comentarii sînt elaborate în baza  standardului naюional de contabilitate (S.N.C.) 28 
"Contabilitatea investiюiilor оn оntreprinderile asociate", aprobat prin Ordinul ministrului finanюelor 
al  Republicii Moldova nr.174 din 25 decembrie 1997 єi intrat оn vigoare la 1 ianuarie 1998. 

2. Obiectivul prezentelor comentarii îl constituie explicarea prevederilor  S.N.C. 28 "Contabilitatea 
investiюiilor оn оntreprinderile asociate" referitoare la stabilirea modului de evaluare, contabilizare єi 
reflectare оn rapoartele   financiare  a  investiюiilor  оn оntreprinderile asociate. 

3. Întreprindere asociatг este оntreprinderea оn care  investitorul exercitг o influenюг notabilг  
asupra politicii de producюie єi financiare a acesteia (S.N.C.28 "Contabilitatea investiюiilor оn 
оntreprinderile  asociate",  paragraful  4).  Influenюa  notabilг  a investitorului  este  determinatг de 
cota de participaюie a acestuia  în capitalul statutar al întreprinderii investite - de la 20 la 50%. 

Exemplul 1. Firma "X " este  investitor al  S.A. "Y", capitalul statutar  al cгreia  constituie 
1800000  lei (60000  acюiuni cu valoarea nominalг  de 30 lei). Firma "X " deюine 18000 de acюiuni 
оn valoare  de 540000  lei  (18000  x 30). Cota investiюiilor firmei "X"  оn  capitalul statutar  al  S.A. 
"Y"  constituie  30%  (540000 : 1800000 x  100).  Dat fiind  faptul cг aceastг cotг se aflг оn limitele 20 
- 50%, S.A. "Y"  se considerг оntreprindere asociatг a firmei "X". 

4. Influenюa notabilг a investitorului practic poate fi  realizatг prin: 
a) participarea la Consiliul de directori sau la un organ similar de administrare a întreprinderii 

asociate; 
b) participarea  la procesul de elaborare a politicii financiare  єi de producюie; 
c) efectuarea  diverselor  operaюiuni economice оntre investitor  єi оntreprinderea asociatг; 
d) schimb de personal administrativ; 
e) asigurarea cu informaюii tehnice de bazг. 
Оn cazul exercitгrii influenюei notabile prin una din formele nominalizate, investitorul, оmpreunг  

cu  alюi investitori ai întreprinderii asociate, poate sг decidг ce producюie pentru perioada planificatг  
trebuie sг fabrice, ce mгrfuri este necesar sг cumpere, la ce  preюuri trebuie sг le vоndг, cum sг 
repartizeze rezultatul financiar obюinut etc. 

5. Influenюa  notabilг a investitorului nu оnseamnг controlul asupra politicii оntreprinderii 
asociate. Dreptul controlului din partea investitorului asupra оntreprinderii investite apare оn cazul оn 
care el deюine o cotг care  depгєeєte  50%  din  capitalul  statutar  al întreprinderii. 

Exemplul 2. Firma  "Z" deюine 33000  de acюiuni ale S.A. "Y" оn sumг de  990000  lei (33000 x 
30), adicг  cota acesteia оn capitalul statutar al  S.A. "Y" constituie  55% (990000 : 1800000 x 100),  
fapt ce ofera firmei  "Z"  dreptul  de  control. Оnsг  aceasta  nu  exclude  influenюa notabilг  asupra  
politicii  de producюie єi financiare a S.A.  "Y" din partea firmei "X", cota cгreia оn capitalul statutar 
este de 30%. 

 
Metode de evaluare a investiюiilor оn 

întreprinderile asociate 
6. În conformitate cu paragraful 5 al S.N.C. 28 "Contabilitatea investiюiilor în întreprinderile 

asociate", оn funcюie de condiюiile concrete, investitorul poate sг evalueze investiюiile оn 
оntreprinderile asociate prin metoda repartizгrii proporюionale sau metoda valorii. 

7. Оn condiюii  ordinare investiюiile оn оntreprinderea asociatг  se evalueazг  prin metoda 
repartizгrii proporюionale, esenюa cгreia  constг оn  faptul  cг  la  procurarea investiюiilor  acestea  se  
evalueazг  la valoarea de intrare. Ulterior, valoarea de intrare se majoreazг cu suma cotei  
investitorului, constatatг оn profiturile оntreprinderii asociate dupг data procurгrii investiюiilor, єi se 



diminueazг cu suma dividendelor primite. 
Exemplul 3. Utilizоnd  datele  specificate оn  exemplul 1, sг presupunem cг firma "X" a procurat 

la 12 ianuarie 1997 acюiunile S.A."Y" valoarea de intrare a cгrora a constituit  540000 lei.  
Conform rezultatelor obюinute оn anul de gestiune, S.A."Y" a anunоat despre  obюinerea  unui  

profit net оn sumг de 100000 lei. Din  aceste considerente  la 31 decembrie 1997 acюiunile S.A. "Y",  
care aparюin investitorului - firmei "X", au fost evaluate prin metoda  repartizгrii proporюionale оn 
felul urmгtor: 

    a) valoarea de intrare a acюiunilor     procurate                       - 540000 lei; 
    b) cota-parte în capitalul statutar     al S.A. "Y"                     - 30%; 
    c) profitul anunюat al S.A. "Y"                                                - 100000 lei; 
    d) cota-parte a profitului  constatat al firmei "X"                   - 30000 lei  (100000 x 30 : 100); 
    e) valoarea acюiunilor la   31 decembrie 1997                         - 570000 lei (540000 + 30000); 
    f) cota-parte a firmei "X"  оn profitul anunюat al  S.A. "Y" se reflectг  ca majorare a valorii 

investiюiilor єi concomitent se aratг ca venit sub formг de dividende оn Raportul privind rezultatele 
financiare. La  15  martie 1998 adunarea acюionarilor S.A. "Y" a  luat  decizia  sг plгteascг  
dividendele pe acюiuni оn sumг de 60000  lei, care se iau   оn considerare la determinarea valorii 
investiюiilor єi  se  repartizeazг proporюional cotei-pгrюi  оn  capitalul  statutar  al  întreprinderii 
asociate. Prin urmare,  suma dividendelor, care urmeazг a  fi  plгtitг firmei "X", va constitui 18000 lei 
(60000 x 30 : 100).  

La 20 martie 1998  firmei "X" i s-au plгtit dividende, de aceea  оn bilanюul  acesteia  acюiunile  
S.A.  "Y", la 31   martie  1998,  au  fost evaluate оn modul urmгtor: 

    a) valoarea acюiunilor 
    la 31 decembrie 1997                 - 570000 lei; 
    b) suma dividendelor primite 
    în luna martie                        - 18000 lei; 
    c) valoarea investiюiilor 
    la 31 martie 1998                    - 552000 lei 
                                            (570000 - 18000). 
8. Оn cazul anunюгrii pierderilor de cгtre оntreprinderea asociatг, conform rezultatelor activitгюii 

obюinute оn cursul perioadei de gestiune, valoarea  de  intrare a investiюiilor se diminueazг  cu  suma 
cotei-pгrюi  a  investitorului constatatг оn  pierderile  оntreprinderii asociate dupг data procurгrii. 

Exemplul 4. Firma  "X" a procurat la 18 ianuarie 1997 acюiunile S.A. "ABC" оn  sumг de  64000 
lei (3200  acюiuni la preюul nominal de 20 lei). Capitalul  statutar al S.A. "ABC" a constituit la  
aceastг  datг 160000 lei. Din aceastг cauzг cota-parte a firmei "X" este constatatг оn mгrime de 40% 
(64000: 160000 x 100). 

La sfоrєitul perioadei de gestiune pierderile nete ale S.A. "ABC" au constituit 20000 lei. Cota-parte  
a  investitorului - firmei "X" - în  pierderile întreprinderii asociate înregistrate în cursul perioadei de 
gestiune  se cifreazг la 8000 lei (20000 x 40 : 100), care se trece  la diminuarea  valorii investiюiilor. 
Prin urmare, valoarea acюiunilor S.A. "ABC" la investitor, conform situaюiei de la 31 decembrie 
1997, evaluate prin metoda repartizгrii proporюionale, a constituit  56000 lei (64000- 8000). 
Concomitent, cota-parte a  pierderilor anunюate se reflectг оn Raportul privind rezultatele  financiare  
al  investitorului   drept cheltuialг a activitгюii de investiюii. 

9. Rectificгrile  оn  valoarea de  bilanю a  investiюiilor  pot  fi efectuate, de  asemenea, la 
precizarea cotei-pгrюi a investitorului оn capitalul оntreprinderii asociate оn vederea modificгrilor 
operate оn mгrimea sau  оn structura capitalului întreprinderii asociate care nu sînt incluse în Raportul 
privind rezultatele financiare. Astfel  de modificгri pot sг rezulte din reevaluarea єi apariюia 
diferenюelor оn cursurile valutare aferente activelor pe termen lung, investite în  capitalul statutar al 
оntreprinderile asociate, precum єi ca urmare a contopirii оntreprinderilor (S.N.C. 28, "Contabilitatea 



investiюiilor оn оntreprinderile asociate" paragraful 6).  
10. Оn cazurile  оn care оntreprinderea asociatг activeazг оn cadrul unor  restricюii  rigide  pe  

termen  lung, care reduc  substanюial capacitatea  acesteia de a  transfera  mijloace  investitorului, 
investiюiile  se evalueazг єi оn baza metodei valorii. Drept restricюii rigide pot fi considerate 
reprofilarea în producюie, pierderea pieюelor de desfacere sau de achiziюionare, reducerea 
rentabilitгюii  produselor fabricate etc.  Оn baza acestei metode se evalueazг  єi toate  acюiunile  
procurate ca investiюii  pe  termen lung, care nu  au  drept  de  vot, indiferent de cota acestora în 
capitalul întreprinderii asociate.  

Esenюa metodei valorii constг оn faptul cг investiюia procuratг de investitor оn оntreprinderea 
asociatг se reflectг la valoarea de intrare care ulterior nu se modificг.  

Exemplul 5. Firma "Alfa" a procurat la 8 ianuarie 1997 1000  acюiuni ale S.A. "Beta" a cоte 50 lei 
fiecare. Numгrul total al acюiunilor emise de S.A. "Beta" constituie 5000  bucгюi. Cota firmei "Alfa" 
оn capitalul statutar al S.A. "Beta" este egalг cu 20% (1000 : 5000 x 100).  

Prin decizia adunгrii  acюionarilor aceastг  cotг-parte  nu  oferг investitorului  dreptul de  a  
exercita  o  influenюг  notabilг  asupra politicii financiare єi  de producюie a S.A. "Beta", de aceea  
firma "Alfa" evalueazг acюiunile prin metoda valorii. 

La 8 ianuarie 1997 acюiunile au fost evaluate la valoarea de intrare - 50000 lei (1000 x 50). 
La 31 decembrie 1997 S.A. "Beta" a anunюat despre profitul  obюinut оn  mгrime de 40000 lei, iar  

la 27 februarie 1998 a plгtit dividende оn sumг de 5000 lei. Cu toate acestea, valoarea de intrare a  
acюiunilor S.A. "Beta"  оn  bilanюul firmei "Alfa" la 31 decembrie 1997 єi  la  31 martie 1998 a rгmas 
neschimbatг єi a constituit 50000 lei. 

11. La utilizarea metodei valorii investitorul constatг venitul sub formг de dividende din investiюii 
оn оntreprinderea  asociatг  єi  оl reflectг  оn Raportul privind rezultatele financiare pe mгsura 
obюinerii cotei  оn profitul net acumulat al оntreprinderile asociate, format dupг data achiziюionгrii  
investiюiilor  (S.N.C. 28 "Contabilitatea investiюiilor  оn оntreprinderile asociate", paragraful 7). 
Юinоnd  cont de  condiюiile exemplului 5, suma dividendelor оn valoare de  5000  lei, primitг  de  la  
S.A. "Beta",  va fi  reflectatг  оn  Raportul  privind  rezultatele  financiare al firmei "Alfa" drept 
venituri din  activitatea de investiюii. 

 
Reflectarea investiюiilor оn rapoartele financiare 

12. Dacг investitorul este оntreprindere mamг, el poate sг reflecte investiюiile în întreprinderile 
asociate  în  rapoartele  financiare consolidate sau în rapoartele financiare distincte. 

13. De regulг, investiюiile оn оntreprinderile asociate se includ оn rapoartele financiare 
consolidate оn cazul оn care acestea se evalueazг prin metoda repartizгrii proporюionale. Оnsг acest 
lucru este posibil єi оn  cazul trecerii la evaluarea investiюiilor prin metoda valorii,  cоnd 
оntreprinderea  asociatг activeazг оn cadrul unor restricюii rigide sau cînd investiюiile se procurг 
exclusiv оn scopul vоnzгrii în viitorul apropiat. 

14. Оn rapoartele financiare consolidate ale investitorului se include єi cota  оn rezultatele  
activitгюii  оntreprinderii asociate (profit sau pierderi), ceea ce este condiюionat de influenюa notabilг 
єi responsabilitatea acestuia pentru activitatea desfгєuratг de оntreprindere, iar, ca urmare, єi pentru 
venitul din investiюii. Aceasta le oferг posibilitate utilizatorilor de rapoarte financiare sг analizeze atоt 
profitul net dupг factorii de formare a cestuia, cоt єi profitabilitatea investiюiilor, єi sг calculeze 
indicatorii  necesari pentru luarea deciziilor privind investiюiile. 

15. Trecerea de la metoda repartizгrii proporюionale de evaluare a investiюiilor la metoda valorii 
(S.N.C. 28 "Contabilitatea investiюiilor оn  оntreprinderile asociate", paragraful 11) poate avea loc оn 
cazul оn care: 

a) investitorul a pierdut dreptul de influenюг notabilг asupra întreprinderii asociate, оnsг оєi  
pгstreazг integral sau parюial investiюiile (în acest caz el se conduce în continuare de regulile de 



contabilizare prevгzute оn S.N.C 25 "Contabilitatea investiюiilor"); 
b) оntreprinderea  asociatг  funcюioneazг оn cadrul unor restricюii rigide  pe  termen lung care 

reduc posibilitatea acestuia  de  a  plгti mijloace investitorului. 
Оn acest caz  valoarea  de bilanю a investiюiilor se constatг  drept valoare de intrare, оncepоnd cu 

data trecerii la evaluarea investiюiilor prin metoda valorii. 
  Exemplul 6. La 10 ianuarie 1997 S.A. "Dubli V" a procurat acюiunile S.A. "ABC"  оn valoare de 

64000 lei. La 31 martie 1997 aceasta evalua acюiunile nominalizate prin metoda repartizгrii  
proporюionale  єi valoarea de bilanю a acestora constituia 76000  lei. La 1 iulie 1997 s-a stabilit  cг  
S.A.  "ABC" activeazг în condiюiile  unor  restricюii financiare  rigide  (оn legгturг cu reprofilarea 
producюiei),  de  aceea investitorul  S.A. "Dubli V" a luat decizia de a trece la evaluarea acюiunilor 
S.A. "ABC"  prin metoda valorii. Оncepоnd cu  aceastг  datг valoarea  de intrare  a  acюiunilor S.A. 
"ABC",  evaluate  prin  metoda valorii, a constituit 76000 lei єi ulterior a rгmas neschimbatг. 

16. Dacг investitorul, de rоnd cu rapoartele financiare consolidate, оntocmeєte rapoarte financiare 
distincte, investiюiile în întreprinderile asociate se evalueazг prin metoda utilizatг în rapoartele   
financiare consolidate,  adicг  prin  metoda  repartizгrii proporюionale sau prin metoda valorii. 

17. Оn cazurile оn care investitorul  nu  оntocmeєte   rapoarte financiare  consolidate,  investiюiile  
оn  оntreprinderile  asociate, incluse  оn  rapoartele financiare ale acestuia, se evalueazг  fie  prin 
metoda  repartizгrii proporюionale, fie prin metoda valorii - оn funcюie de condiюiile existente de 
activitate ale оntreprinderii asociate. 

 
Aplicarea metodelor de evaluare a investiюiilor 

18. Investiюiile оn оntreprinderile asociate se reflectг prin metoda acceptatг de investitor, 
оncepоnd cu data procurгrii acestora. Totodatг, poate sг  aparг o diferenюг  оntre  valoarea  de 
procurare  єi cota investitorului în valoarea venalг a activelor nete ale întreprinderii asociate. Aceastг 
diferenюг  (favorabilг sau nefavorabilг) se contabilizeazг оn conformitate cu S.N.C.22 "Asocierea 
întreprinderilor". 

Exemplul 7. Firma  "Cod" a procurat 25% de acюiuni ale S.A. "Pro" оn valoare  de 400000  lei, iar   
cota totalг a acюionarilor constituie 1000000 lei. Depгєirea valorii investiюiilor procurate de firma 
"Cod" asupra valorii de bilanю a acestora constituie 150000 lei {(400000 -(1000000 x  0,25)}. La 
utilizarea metodei repartizгrii proporюionale suma depгєirii se reflectг ca fond comercial, care se 
amortizeazг pe  o duratг ce nu depгєeєte 20 ani. 

19. În conformitate cu paragraful 16 al S.N.C. 28 "Contabilitatea investiюiilor оn оntreprinderile  
asociate",  investitorul  pregгteєte rapoartele  financiare  оn  baza rapoartelor  financiare  prezentate de 
оntreprinderea asociatг. Rapoartele financiare ale investitorului єi ale оntreprinderii asociate se 
întocmesc în conformitate cu  prevederile S.N.C. 5  "Prezentarea  rapoartelor financiare". Оn acest  
caz,  pentru operaюiuni  єi  evenimente   financiare  se  aplicг  o   politicг   de contabilitate unicг. 

20. Оn cazul оn care acюiunile privilegiate ale întreprinderii asociate sînt deюinute de cоюiva 
investitori,  investitorul care are o influenюг  notabilг,  determinг  cota  sa de profituri  єi  pierderi  оn 
activele nete ale оntreprinderii asociate dupг corectarea unor astfel de acюiuni aferente dividendelor,  
indiferent  de  faptul  dacг  au   fost anunюate dividendele la acestea sau nu. 

21. Оn cazul  оn care investitorul aplicг metoda repartizгrii proporюionale єi оntreprinderea 
asociatг anunюг  pierderi, diminuarea valorii de bilanю  a  investiюiilor se  efectueazг  numai în 
mгrimea acesteia, deoarece оn acest caz ea devine zero. 

Exemplul 8. Firma  "Leanda"  deюine 28% din acюiunile S.A. "Sigma", valoarea  de bilanю a 
cгrora constituie 36000 lei. Conform rezultatelor anului de gestiune, оntreprinderea asociatг "Sigma" a 
anunюat  pierderi оn  sumг de 135000  lei.  Оn  conformitate  cu  metoda  repartizгrii proporюionale,  
cota  pierderilor investitorului firmei "Leanda" constituie 37000  lei (135000 x 0,28), de aceea la 
diminuarea valorii de bilanю a investiюiilor vor fi trecute pierderi оn valoare de 36000  lei, adicг nu 



mai mult decоt valoarea de bilanю.  
22. Investitorul, de rînd cu pierderile, оn mгrimea cotei sale în capitalul statutar al оntreprinderii 

asociate constatг  єi pierderile suplimentare aferente obligaюiunilor de garanюie єi plгюilor 
investitorului оn numele оntreprinderii asociate. 

În cazul în care întreprinderea asociatг оєi declarг ulterior profiturile, investitorul reоnnoieєte 
trecerea cotei sale de profit la majorarea  valorii investiюiilor, оnsг numai dupг achitarea  pierderilor 
care nu sоnt trecute la diminuarea valorii de bilanю a investiюiilor єi a pierderilor constatate 
suplimentar. 

Exemplul 9. Din exemplul 7 se єtie cг investitorul - firma "Leanda" - nu a trecut оn perioada de 
gestiune la diminuarea valorii de bilanю a investiюiilor  cota de  pierderi оn sumг de 1800 lei (37800 - 
36000). În  afarг de aceasta, ea a constatat pierderi suplimentare оn valoare de 5300 lei, cauzate de 
plгюile оn numele  оntreprinderii  asociate  S.A. "Sigma", care a suportat pierderi. 

În perioada de gestiune  urmгtoare  S.A. "Sigma" anunюг  despre profituri  оn  sumг  de  80000  
lei. Cota firmei "Leanda" în acestea constituie 22400 lei (80000 x 0,28), care este  repartizatг în felul 
urmгtor: 

    a) pentru achitarea pierderilor 
       suplimentare                         - 5300 lei; 
    b) pentru achitarea pierderilor 
       netrecute la diminuarea valorii 
       de bilanю a investiюiilor            - 1800 lei; 
    c) pentru majorarea valorii 
       de bilanю a investiюiilor            - 15300 lei. 
23. Dacг investitorul aplicг pentru evaluarea investiюiilor metoda valorii, iar оntreprinderea 

asociatг a suportat pierderi, cota acestora nu se trece de investitor la valoarea de bilanю a investiюiilor 
(S.N.C. 28 "Contabilitatea  investiюiilor оn оntreprinderile  asociate", paragraful 18). 

24. Valoarea de bilanю a investiюiilor оn оntreprinderile asociate poate  fi redusг la utilizarea 
metodei repartizгrii proporюionale, dacг preюul  acestora pe piaюг scade permanent. Оn cazul scгderii 
temporare a valorii  investiюiilor  pe  piaюг, nu se  efectueazг  reducerea  valorii acestora. 

Dat fiind faptul  cг multe investiюii оn оntreprinderile asociate au un  caracter  individual,  
reducerea valorii acestora se efectueazг  pe fiecare investiюie оn parte. 

Exemplul 10. 
Firma "Logos" deюine acюiunile a trei emitenюi. Cursul acюiunilor оn perioada de gestiune a fost 

urmгtorul (оn lei): 
 

     Cursul 
acюiunilor la  

 

 Emitent Evaluarea 
la 31.03.97 

 31.06.97  31.09.97 31.12.97 Evaluarea 
la31.12.97 

S.A. "Y"   20   22  21 21  20 
S.A. "ABC"   40    32      24  36  24 
 S.A. "Beta"   30    32      25  33 30 

 
Prin urmare, în perioada de gestiune: 
a) cursul acюiunilor  S.A. "Y"  pe  piaюг a crescut,  de  aceea  la 31.12.97 evaluarea acюiunilor nu 

s-a schimbat; 
b) cursul acюiunilor  S.A. "Beta" a scгzut numai оn trimestrul  IV, prin urmare, evaluarea acestora 

la 31.12.97 a rгmas fгrг schimbгri; 
c) cursul acюiunilor  S.A. "ABC" în anul de  gestiune se  reducea permanent  (de  la  40 la 24 lei), 

la 31.12.97 s-a  constatat  reducerea  preюului  acestor  acюiuni,  de  aceea valoarea  acestora  se trece  



la cheltuieli. 
 

Impozitul pe venit 
25. Impozitul pe venit, care rezultг din operaюiile aferente investiюiilor în оntreprinderile asociate,  

se  contabilizeazг   оn conformitate cu S.N.C. 12 "Contabilitatea impozitului pe venit". 
 

Publicitatea informaюiei 
26. În anexele la rapoartele financiare ale investitorului trebuie sг fie publicatг urmгtoarea 

informaюie referitoare la investiюiile  оn оntreprinderile asociate: 
a) nomenclatorul єi descrierea оntreprinderilor asociate (denumirea, sediul, genul de activitate, 

mгrimea capitalului statutar); 
b) cota de participaюie  a  investitorului оn capitalul statutar  al оntreprinderilor investite; 
c) metodele utilizate  pentru  evaluarea  investiюiilor  оn оntreprinderile asociate; 
d) valoarea de  intrare,  valoarea  venalг єi valoarea de  bilanю  a investiюiilor; 
e) cota investitorului la modificarea capitalului întreprinderii asociate care rezultг din  evenimente 

єi datorii imprevizibile, în conformitate cu S.N.C.10 "Eventualitгюi єi evenimente ale activitгюii 
economice care survin dupг data de оntocmire a bilanюului";  

f) cota investitorului оn profiturile єi pierderile оntreprinderilor asociate; 
g) cota investitorului în orice post neordinar din rapoartele financiare ale оntreprinderilor asociate 

pentru perioada precedentг. 
 

Data intrгrii comentariilor оn vigoare 
27. Prezentele comentarii intrг оn vigoare la data publicгrii în Monitorul Oficial al Republicii 

Moldova. 
 
 


