COMENTARII CU PRIVIRE LA APLICAREA S.N.C. 28
"CONTABILITATEA INVESTIIOIILOR ON ONTREPRINDERILE ASOCIATE"

Dispoziwii generale

1. Prezentele comentarii sint elaborate in baza standardului naroional de contabilitate (S.N.C.) 28
"Contabilitatea investitoiilor on ontreprinderile asociate", aprobat prin Ordinul ministrului finantoelor
al Republicii Moldova nr.174 din 25 decembrie 1997 ei intrat on vigoare la 1 ianuarie 1998.

2. Obiectivul prezentelor comentarii 7l constituie explicarea prevederilor S.N.C. 28 "Contabilitatea
investitoiilor on ontreprinderile asociate" referitoare la stabilirea modului de evaluare, contabilizare ei
reflectare on rapoartele financiare a investiroiilor on ontreprinderile asociate.

3. Intreprindere asociatr este ontreprinderea on care investitorul exercitr o influentor notabilr
asupra politicii de producroie €i financiare a acesteia (S.N.C.28 "Contabilitatea investitoiilor on
ontreprinderile asociate", paragraful 4). Influentoa notabilr a investitorului este determinatr de
cota de participaroie a acestuia n capitalul statutar al Tntreprinderii investite - de la 20 la 50%.

Exemplul 1. Firma "X " este investitor al S.A. "Y", capitalul statutar al crreia constituie
1800000 Iei (60000 acroiuni cu valoarea nominalr de 30 lei). Firma "X " detoine 18000 de acroiuni
on valoare de 540000 lei (18000 x 30). Cota investitoiilor firmei "X" on capitalul statutar al S.A.
"Y" constituie 30% (540000 : 1800000 x 100). Dat fiind faptul cr aceastr cotr se aflr on limitele 20
- 50%, S.A."Y" se considerr ontreprindere asociatr a firmei "X".

4. Influentoa notabilr a investitorului practic poate fi realizatr prin:

a) participarea la Consiliul de directori sau la un organ similar de administrare a intreprinderii
asociate;

b) participarea la procesul de elaborare a politicii financiare ei de producioie;

c) efectuarea diverselor operaroiuni economice ontre investitor €i ontreprinderea asociatr;

d) schimb de personal administrativ;

e) asigurarea cu informatoii tehnice de bazr.

On cazul exercitrrii influentoei notabile prin una din formele nominalizate, investitorul, ompreunr
cu alroi investitori ai Intreprinderii asociate, poate sr decidr ce producioie pentru perioada planificatr
trebuie sr fabrice, ce mrrfuri este necesar sr cumpere, la ce preturi trebuie sr le vondr, cum sr
repartizeze rezultatul financiar obroinut etc.

5. Influentoa notabilr a investitorului nu onseamnr controlul asupra politicii ontreprinderii
asociate. Dreptul controlului din partea investitorului asupra ontreprinderii investite apare on cazul on
care el deroine o cotr care depreeete 50% din capitalul statutar al intreprinderii.

Exemplul 2. Firma "Z" deroine 33000 de acroiuni ale S.A. "Y" on sumr de 990000 lei (33000 x
30), adicr cota acesteia on capitalul statutar al S.A. "Y" constituie 55% (990000 : 1800000 x 100),
fapt ce ofera firmei "Z" dreptul de control. Onsr aceasta nu exclude influenroa notabilr asupra
politicii de productoie €i financiare a S.A. "Y" din partea firmei "X", cota crreia on capitalul statutar
este de 30%.

Metode de evaluare a investiriilor on
intreprinderile asociate

6. In conformitate cu paragraful 5 al S.N.C. 28 "Contabilitatea investitoiilor in ntreprinderile
asociate", on funcroie de condiriile concrete, investitorul poate sr evalueze investiroiile on
ontreprinderile asociate prin metoda repartizrrii proporroionale sau metoda valorii.

7. On condirii ordinare investitoiile on ontreprinderea asociatr se evalueazr prin metoda
repartizrrii proporioionale, esentoa crreia constr on faptul cr la procurarea investitoiilor acestea se
evalueazr la valoarea de intrare. Ulterior, valoarea de intrare se majoreazr cu suma cotei
investitorului, constatatr on profiturile ontreprinderii asociate dupr data procurrrii investitoiilor, €i se



diminueazr cu suma dividendelor primite.

Exemplul 3. Utilizond datele specificate on exemplul 1, sr presupunem cr firma "X" a procurat
la 12 ianuarie 1997 acroiunile S.A."Y" valoarea de intrare a crrora a constituit 540000 lei.

Conform rezultatelor obroinute on anul de gestiune, S.A."Y" a anunoat despre obrinerea unui
profit net on sumr de 100000 lei. Din aceste considerente la 31 decembrie 1997 acroiunile S.A. "Y",
care aparroin investitorului - firmei "X", au fost evaluate prin metoda repartizrrii proportoionale on
felul urmrtor:

a) valoarea de intrare a acroiunilor  procurate - 540000 lei;

b) cota-parte in capitalul statutar al S.A. "Y" - 30%;

¢) profitul anunroat al S.A. "Y" - 100000 lei;

d) cota-parte a profitului constatat al firmei "X" - 30000 lei (100000 x 30 : 100);
¢) valoarea acroiunilor la 31 decembrie 1997 - 570000 lei (540000 + 30000);

f) cota-parte a firmei "X" on profitul anuntoat al S.A. "Y" se reflectr ca majorare a valorii
investiroiilor €i concomitent se aratr ca venit sub formr de dividende on Raportul privind rezultatele
financiare. La 15 martie 1998 adunarea acroionarilor S.A. "Y" a luat decizia sr plrteascr
dividendele pe acroiuni on sumr de 60000 lei, care se iau on considerare la determinarea valorii
investiroiilor €i se repartizeazr proporroional cotei-prrioi on capitalul statutar al Tntreprinderii
asociate. Prin urmare, suma dividendelor, care urmeazr a fi plrtitr firmei "X", va constitui 18000 lei
(60000 x 30 : 100).

La 20 martie 1998 firmei "X" i s-au plrtit dividende, de aceea on bilantoul acesteia actroiunile
S.A. "Y",1a31 martie 1998, au fost evaluate on modul urmrtor:
a) valoarea acroiunilor

la 31 decembrie 1997 - 570000 lei;
b) suma dividendelor primite

n luna martie - 18000 lei;
c) valoarea investitoiilor

la 31 martie 1998 - 552000 lei

(570000 - 18000).

8. On cazul anuntorrii pierderilor de crtre ontreprinderea asociatr, conform rezultatelor activitrioii
obroinute on cursul perioadei de gestiune, valoarea de intrare a investitoiilor se diminueazr cu suma
cotei-prrroi a investitorului constatatr on pierderile ontreprinderii asociate dupr data procurrrii.

Exemplul 4. Firma "X" a procurat la 18 ianuarie 1997 acroiunile S.A. "ABC" on sumr de 64000
lei (3200 acroiuni la pretoul nominal de 20 lei). Capitalul statutar al S.A. "ABC" a constituit la
aceastr datr 160000 lei. Din aceastr cauzr cota-parte a firmei "X" este constatatr on mrrime de 40%
(64000: 160000 x 100).

La sforeitul perioadei de gestiune pierderile nete ale S.A. "ABC" au constituit 20000 lei. Cota-parte
a investitorului - firmei "X" - in pierderile ntreprinderii asociate inregistrate in cursul perioadei de
gestiune se cifreazr la 8000 lei (20000 x 40 : 100), care se trece la diminuarea valorii investiroiilor.
Prin urmare, valoarea acroiunilor S.A. "ABC" la investitor, conform situatoiei de la 31 decembrie
1997, evaluate prin metoda repartizrrii proportoionale, a constituit 56000 lei (64000- 8000).
Concomitent, cota-parte a pierderilor anuntoate se reflectr on Raportul privind rezultatele financiare
al investitorului drept cheltuialr a activitrioii de investiroii.

9. Rectificrrile on valoarea de bilanto a investiroiilor pot fi efectuate, de asemenea, la
precizarea cotei-prrioi a investitorului on capitalul ontreprinderii asociate on vederea modificrrilor
operate on mrrimea sau on structura capitalului Tntreprinderii asociate care nu sint incluse in Raportul
privind rezultatele financiare. Astfel de modificrri pot sr rezulte din reevaluarea ei apariroia
diferentoelor on cursurile valutare aferente activelor pe termen lung, investite in capitalul statutar al
ontreprinderile asociate, precum €i ca urmare a contopirii ontreprinderilor (S.N.C. 28, "Contabilitatea



investiroiilor on ontreprinderile asociate" paragraful 6).

10. On cazurile on care ontreprinderea asociatr activeazr on cadrul unor restrictoii rigide pe
termen lung, care reduc substantoial capacitatea acesteia de a transfera mijloace investitorului,
investitoiile se evalueazr ei on baza metodei valorii. Drept restrictoii rigide pot fi considerate
reprofilarea n producroie, pierderea picroelor de desfacere sau de achiziroionare, reducerea
rentabilitrioii  produselor fabricate etc. On baza acestei metode se evalueazr ei toate acroiunile
procurate ca investiroii pe termen lung, care nu au drept de vot, indiferent de cota acestora in
capitalul intreprinderii asociate.

Esentoa metodei valorii constr on faptul cr investitoia procuratr de investitor on ontreprinderea
asociatr se reflectr la valoarea de intrare care ulterior nu se modificr.

Exemplul 5. Firma "Alfa" a procurat la 8 ianuarie 1997 1000 acroiuni ale S.A. "Beta" a cote 50 lei
fiecare. Numrrul total al actoiunilor emise de S.A. "Beta" constituie 5000 bucrioi. Cota firmei "Alfa"
on capitalul statutar al S.A. "Beta" este egalr cu 20% (1000 : 5000 x 100).

Prin decizia adunrrii actoionarilor aceastr cotr-parte nu oferr investitorului dreptul de a
exercita o influentor notabilr asupra politicii financiare €i de producroie a S.A. "Beta", de aceea
firma "Alfa" evalueazr acroiunile prin metoda valorii.

La 8 ianuarie 1997 acroiunile au fost evaluate la valoarea de intrare - 50000 lei (1000 x 50).

La 31 decembrie 1997 S.A. "Beta" a anuntoat despre profitul obroinut on mrrime de 40000 lei, iar
la 27 februarie 1998 a plrtit dividende on sumr de 5000 lei. Cu toate acestea, valoarea de intrare a
actoiunilor S.A. "Beta" on bilantoul firmei "Alfa" la 31 decembrie 1997 €i la 31 martie 1998 a rrmas
neschimbatr ei a constituit 50000 lei.

11. La utilizarea metodei valorii investitorul constatr venitul sub formr de dividende din investiroii
on ontreprinderea asociatr €i ol reflectr on Raportul privind rezultatele financiare pe mrsura
obroinerii cotei on profitul net acumulat al ontreprinderile asociate, format dupr data achiziroionrrii
investiroiilor (S.N.C. 28 "Contabilitatea investiroiilor on ontreprinderile asociate", paragraful 7).
IOinond cont de condiroiile exemplului 5, suma dividendelor on valoare de 5000 lei, primitr de la
S.A. "Beta", va fi reflectatr on Raportul privind rezultatele financiare al firmei "Alfa" drept
venituri din activitatea de investitoii.

Reflectarea investiwiilor on rapoartele financiare

12. Dacr investitorul este ontreprindere mamr, ¢l poate sr reflecte investiroiile Tn Tntreprinderile
asociate in rapoartele financiare consolidate sau in rapoartele financiare distincte.

13. De regulr, investiroiile on ontreprinderile asociate se includ on rapoartele financiare
consolidate on cazul on care acestea se evalueazr prin metoda repartizrrii proportoionale. Onsr acest
lucru este posibil e€i on cazul trecerii la evaluarea investiroiilor prin metoda valorii, cond
ontreprinderea asociatr activeazr on cadrul unor restricroii rigide sau cind investiroiile se procurr
exclusiv on scopul vonzrrii in viitorul apropiat.

14. On rapoartele financiare consolidate ale investitorului se include €i cota on rezultatele
activitrioii ontreprinderii asociate (profit sau pierderi), ceea ce este condiroionat de influenroa notabilr
€l responsabilitatea acestuia pentru activitatea desfreuratr de ontreprindere, iar, ca urmare, €1 pentru
venitul din investiroii. Aceasta le oferr posibilitate utilizatorilor de rapoarte financiare sr analizeze atot
profitul net dupr factorii de formare a cestuia, cot ei profitabilitatea investitoiilor, €i st calculeze
indicatorii necesari pentru luarea deciziilor privind investitoiile.

15. Trecerea de la metoda repartizrrii proportoionale de evaluare a investitoiilor la metoda valorii
(S.N.C. 28 "Contabilitatea investitoiilor on ontreprinderile asociate", paragraful 11) poate avea loc on
cazul on care:

a) investitorul a pierdut dreptul de influentor notabilr asupra intreprinderii asociate, onsr oei
prstreazr integral sau parroial investiroiile (in acest caz el se conduce in continuare de regulile de



contabilizare prevrzute on S.N.C 25 "Contabilitatea investitoiilor");

b) ontreprinderea asociatr funcroioneazr on cadrul unor restrictoii rigide pe termen lung care
reduc posibilitatea acestuia de a plrti mijloace investitorului.

On acest caz valoarea de bilanto a investitoiilor se constatr drept valoare de intrare, oncepond cu
data trecerii la evaluarea investitoiilor prin metoda valorii.

Exemplul 6. La 10 ianuarie 1997 S.A. "Dubli V" a procurat actoiunile S.A. "ABC" on valoare de
64000 lei. La 31 martie 1997 aceasta evalua actoiunile nominalizate prin metoda repartizrrii
proportoionale ei valoarea de bilanto a acestora constituia 76000 lei. La 1 iulie 1997 s-a stabilit cr
S.A. "ABC" activeazr in conditoiile unor restrictoii financiare rigide (on legrturr cu reprofilarea
producroiei), de aceea investitorul S.A. "Dubli V" a luat decizia de a trece la evaluarea acroiunilor
S.A. "ABC" prin metoda valorii. Oncepond cu aceastr datr valoarea de intrare a acroiunilor S.A.
"ABC", evaluate prin metoda valorii, a constituit 76000 lei €i ulterior a rrmas neschimbatr.

16. Dacr investitorul, de rond cu rapoartele financiare consolidate, ontocmeete rapoarte financiare
distincte, investiroiile Tn intreprinderile asociate se evalueazr prin metoda utilizatr in rapoartele
financiare consolidate, adicr prin metoda repartizrrii proportoionale sau prin metoda valorii.

17. On cazurile on care investitorul nu ontocmeete rapoarte financiare consolidate, investiroiile
on ontreprinderile asociate, incluse on rapoartele financiare ale acestuia, se evalueazr fie prin
metoda repartizrrii proporroionale, fie prin metoda valorii - on funcioie de condiriile existente de
activitate ale ontreprinderii asociate.

Aplicarea metodelor de evaluare a investiriilor

18. Investitoiile on ontreprinderile asociate se reflectr prin metoda acceptatr de investitor,
oncepond cu data procurrrii acestora. Totodatr, poate sr aparr o diferentor ontre valoarea de
procurare €i cota investitorului n valoarea venalr a activelor nete ale ntreprinderii asociate. Aceastr
diferentor (favorabilr sau nefavorabilr) se contabilizeazr on conformitate cu S.N.C.22 "Asocierea
intreprinderilor™.

Exemplul 7. Firma "Cod" a procurat 25% de acroiuni ale S.A. "Pro" on valoare de 400000 lei, iar
cota totalr a acroionarilor constituie 1000000 lei. Depreirea valorii investitoiilor procurate de firma
"Cod" asupra valorii de bilanto a acestora constituie 150000 lei {(400000 -(1000000 x 0,25)}. La
utilizarea metodei repartizrrii proporioionale suma depreirii se reflectr ca fond comercial, care se
amortizeazr pe o duratr ce nu depreeete 20 ani.

19. Tn conformitate cu paragraful 16 al S.N.C. 28 "Contabilitatea investiroiilor on ontreprinderile
asociate", investitorul pregrteete rapoartele financiare on baza rapoartelor financiare prezentate de
ontreprinderea asociatr. Rapoartele financiare ale investitorului ei ale ontreprinderii asociate se
intocmesc n conformitate cu prevederile S.N.C. 5 "Prezentarea rapoartelor financiare". On acest
caz, pentru operaroiuni €i evenimente financiare se aplicr o politicr de contabilitate unicr.

20. On cazul on care actoiunile privilegiate ale intreprinderii asociate sint deroinute de coroiva
investitori, investitorul care are o influentor notabilr, determinr cota sa de profituri ei pierderi on
activele nete ale ontreprinderii asociate dupr corectarea unor astfel de actoiuni aferente dividendelor,
indiferent de faptul dacr au fost anuntoate dividendele la acestea sau nu.

21. On cazul on care investitorul aplicr metoda repartizrrii proporroionale €i ontreprinderea
asociatr anuntor pierderi, diminuarea valorii de bilanto a investitoiilor se efectueazr numai n
mrrimea acesteia, deoarece on acest caz ea devine zero.

Exemplul 8. Firma "Leanda" deroine 28% din actoiunile S.A. "Sigma", valoarea de bilanio a
crrora constituie 36000 lei. Conform rezultatelor anului de gestiune, ontreprinderea asociatr "Sigma" a
anuntoat pierderi on sumr de 135000 lei. On conformitate cu metoda repartizrrii proportoionale,
cota pierderilor investitorului firmei "Leanda™ constituie 37000 lei (135000 x 0,28), de aceea la
diminuarea valorii de bilanto a investiroiilor vor fi trecute pierderi on valoare de 36000 lei, adicr nu



mai mult decot valoarea de bilanto.

22. Investitorul, de rind cu pierderile, on mrrimea cotei sale Tn capitalul statutar al ontreprinderii
asociate constatr ei pierderile suplimentare aferente obligatoiunilor de garanioie ei plrioilor
investitorului on numele ontreprinderii asociate.

Tn cazul In care intreprinderea asociatr oei declarr ulterior profiturile, investitorul reonnoieete
trecerea cotei sale de profit la majorarea valorii investiroiilor, onsr numai dupr achitarea pierderilor
care nu sont trecute la diminuarea valorii de bilanio a investitoiilor €i a pierderilor constatate
suplimentar.

Exemplul 9. Din exemplul 7 se etie cr investitorul - firma "Leanda"” - nu a trecut on perioada de
gestiune la diminuarea valorii de bilanto a investiroiilor cota de pierderi on sumr de 1800 lei (37800 -
36000). In afarr de aceasta, ea a constatat pierderi suplimentare on valoare de 5300 lei, cauzate de
plrioile on numele ontreprinderii asociate S.A. "Sigma", care a suportat pierderi.

In perioada de gestiune urmrtoare S.A. "Sigma" anunior despre profituri on sumr de 80000
lei. Cota firmei "Leanda" Tn acestea constituie 22400 lei (80000 x 0,28), care este repartizatr Tn felul
urmrtor:

a) pentru achitarea pierderilor
suplimentare

b) pentru achitarea pierderilor
netrecute la diminuarea valorii

- 5300 lei;

de bilanro a investiroiilor - 1800 lei;
C) pentru majorarea valorii
de bilanro a investiroiilor - 15300 lei.

23. Dacr investitorul aplicr pentru evaluarea investiroiilor metoda valorii, iar ontreprinderea
asociatr a suportat pierderi, cota acestora nu se trece de investitor la valoarea de bilanto a investitoiilor
(S.N.C. 28 "Contabilitatea investitoiilor on ontreprinderile asociate", paragraful 18).

24. Valoarea de bilanto a investitoiilor on ontreprinderile asociate poate fi redusr la utilizarea
metodei repartizrrii proportoionale, dacr pretoul acestora pe piator scade permanent. On cazul scrderii
temporare a valorii investitoiilor pe piaror, nu se efectueazr reducerea valorii acestora.

Dat fiind faptul cr multe investitoii on ontreprinderile asociate au un caracter
reducerea valorii acestora se efectueazr pe fiecare investitoie on parte.

Exemplul 10.

Firma "Logos" deroine acroiunile a trei emitentoi. Cursul acroiunilor on perioada de gestiune a fost
urmrtorul (on lei):

individual,

Cursul
acroiunilor la
Emitent Evaluarea 31.06.97 31.09.97 31.12.97 Evaluarea
la 31.03.97 1a31.12.97
S.A."Y" 20 22 21 21 20
S.A. "ABC" 40 32 24 36 24
S.A. "Beta" 30 32 25 33 30

Prin urmare, in perioada de gestiune:

a) cursul acroiunilor S.A."Y" pe piator a crescut, de aceea la 31.12.97 evaluarea acroiunilor nu
s-a schimbat;

b) cursul acroiunilor S.A. "Beta" a scrzut numai on trimestrul IV, prin urmare, evaluarea acestora
la 31.12.97 a rrmas frrr schimbrri;

¢) cursul acroiunilor S.A. "ABC" in anul de gestiune se reducea permanent (de la 40 la 24 lei),
la 31.12.97 s-a constatat reducerea preroului acestor acroiuni, de aceea valoarca acestora se trece



la cheltuieli.

Impozitul pe venit
25. Impozitul pe venit, care rezultr din operaroiile aferente investiroiilor Tn ontreprinderile asociate,
se contabilizeazr on conformitate cu S.N.C. 12 "Contabilitatea impozitului pe venit".

Publicitatea informaroiei

26. Tn anexele la rapoartele financiare ale investitorului trebuie sr fie publicatr urmrtoarea
informaroie referitoare la investiroiile on ontreprinderile asociate:

a) nomenclatorul ei descrierea ontreprinderilor asociate (denumirea, sediul, genul de activitate,
mrrimea capitalului statutar);

b) cota de participaroie a investitorului on capitalul statutar al ontreprinderilor investite;

c) metodele utilizate pentru evaluarea investitoiilor on ontreprinderile asociate;

d) valoarea de intrare, valoarea venalr ei valoarea de bilanto a investitoiilor;

e) cota investitorului la modificarea capitalului Tntreprinderii asociate care rezultr din evenimente
€i datorii imprevizibile, Th conformitate cu S.N.C.10 "Eventualitrioi ei evenimente ale activitroii
economice care survin dupr data de ontocmire a bilantoului";

f) cota investitorului on profiturile ei pierderile ontreprinderilor asociate;

g) cota investitorului n orice post neordinar din rapoartele financiare ale ontreprinderilor asociate
pentru perioada precedentr.

Data intrrrii comentariilor on vigoare
27. Prezentele comentarii intrr on vigoare la data publicrrii in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.



